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Allianz Advanced Fixed Income Euro

Nome del prodotto:
Allianz Advanced Fixed Income Euro

Identificativo della persona giuridica: 529900W7WKKWPZ618386

Si intende per Caratteristiche ambientali e/o sociali
investimento
sostenibile un
investimento in un'attivita
economica che
contribuisce a un obiettivo
ambientale o sociale, a
condizione che tale

investimento non arrechi [ Ha effettuato investimenti sostenibili con un Ha promosso caratteristiche
U dannob_s"-tqt’_"f'cat"’o ¢ obiettivo ambientale: _% ambientali/sociali (A/S) e, pur non avendo
nessun ObIEttvo come obiettivo un investimento sostenibile, aveva

ambientale o sociale e che
I'impresa beneficiaria degli
investimenti rispetti prassi
di buona governance.

una quota del 33,72% di investimenti sostenibili

I in attivitd economiche considerate con un obiettivo ambientale in attivita
La tassonomia dell'UE e ecosostenibili conformemente alla economiche considerate ecosostenibili
un sistema di tassonomia dell'UE conformemente alla tassonomia dell'UE
classificazione istituito dal
regolamento (UE)
2|020/ Sg_z, g}e ?tt?b"'sce U O in attivita economiche che non sono con un obiettivo ambientale in attivita
SENEY CEINLE considerate ecosostenibili conformemente economiche che non sono considerate
economiche . \ o

alla tassonomia dell'UE ecosostenibili conformemente alla

ecosostenibili. Tale
regolamento non
comprende un elenco di
attivita economiche

tassonomia dell'UE

con un obiettivo sociale

socialmente sostenibili. Gli . . . I .
investimenti sostenibili con [0 Ha effettuato investimenti sostenibili con [l Ha promosso caratteristiche A/S, ma non ha
un obiettivo ambientale un obiettivo sociale: _% effettuato alcun investimento sostenibile

potrebbero non risultare
allineati alla tassonomia.

In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali
e/o sociali promosse da questo prodotto finanziario?

Allianz Advanced Fixed Income Euro (il "Comparto”) ha promosso un’ampia gamma di caratteristiche
ambientali, di diritti umani, di governance e/o di comportamento aziendale (I'ultima caratteristica non
¢ stata applicata agli strumenti finanziari emessi da un‘entita sovrana). A tal fine, il Comparto ha
adottato il seguente approccio:

- In primo luogo il Gestore degli investimenti ha promosso caratteristiche ambientali e sociali,
mediante I'esclusione dall’'universo di investimento del Comparto di investimenti diretti in determinati
emittenti coinvolti in attivita aziendali controverse dal punto di vista ambientale o sociale, tramite
I'applicazione di criteri di esclusione. Nell'ambito di tale processo, il Gestore degli investimenti ha
escluso le imprese beneficiarie degli investimenti che violano gravemente le prassi, i principi e le linee
guida di buona governance, come i Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee guida
OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti
umani.

- In una seconda fase, il Gestore degli investimenti ha selezionato, dal restante universo di
investimento, gli emittenti societari che registravano le performance migliori nel proprio settore per
quanto riguarda gli aspetti della sostenibilita. Per quanto riguarda gli emittenti sovrani, quelli che
generalmente realizzavano performance migliori in relazione agli aspetti di sostenibilita. II Gestore degli
investimenti ha assegnato un punteggio individuale agli emittenti. Il punteggio andava da 0 (minimo)
a 4 (massimo). Il punteggio si basava su fattori ambientali, sociali, di governance e di comportamento
aziendale (il comportamento aziendale non si applicava agli emittenti sovrani) ed esprimeva una
valutazione interna assegnata a un emittente societario o sovrano dal Gestore degli investimenti.

- Inoltre, il Gestore degli investimenti ha rispettato una quota minima di investimenti sostenibili pari al
2,00% e una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'lUE pari allo 0,01%.
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Non & stato designato alcun indice di riferimento al fine di conseguire le caratteristiche ambientali
e/o sociali promosse dal Comparto.

I dettagli e i metodi di ciascuna fase sono stati descritti nella sezione "Qual & la strategia di
investimento seguita da questo prodotto finanziario?" del documento precontrattuale.

Gli indicatori di e Qual e stata la prestazione degli indicatori di sostenibilita?

sostenibilita misurano in

che modo sono rispettate Per misurare il raggiungimento delle caratteristiche ambientali e/o sociali, vengono utilizzati
fr:sirea:gglriiiﬂd‘e i seguenti indicatori di sostenibilita che hanno riportato le sequenti prestazioni:

sociali promosse del - I criteri di esclusione sono stati osservati per l'intero esercizio finanziario del Comparto. Per
prodotto finanziario. i titoli emessi da societa sono stati applicati i seguenti criteri di esclusione:

- che violano gravemente i principi e le linee guida come i Principi del Global Compact delle
Nazioni Unite, le Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle
Nazioni Unite su imprese e diritti umani;

- che sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in vendita, distribuiscono,
immagazzinano o trasportano armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco e armi nucleari al di fuori del
trattato di non proliferazione);

- che generano pill del 10% dei propri ricavi dall’estrazione di carbone termico;

- attive nel settore dei servizi di pubblica utilita che generano piu del 20% dei propri ricavi dal
carbone;

- coinvolte nella produzione di tabacco o che generano piu del 5% dei propri ricavi dalla
distribuzione di tabacco.

Sono esclusi gli investimenti diretti in titoli di emittenti sovrani con valutazione di “non
libero” attribuita dallindice Freedom House.

- La percentuale effettiva del portafoglio con un punteggio di sostenibilita proprietario pari o
superiore a 1 & stata pari al 99,15% a fine esercizio La percentuale effettiva del benchmark con
un punteggio di sostenibilita proprietario & stata del 94,31%. Il processo di assegnazione dei
punteggi & descritto nella sezione "Qual & la strategia di investimento seguita da questo
prodotto finanziario?" del documento precontrattuale del fondo. La base di calcolo & il valore
patrimoniale netto del Comparto, ad eccezione degli strumenti che non sono valutati per loro
natura, ad esempio liquidita e depositi. Ai derivati generalmente non viene assegnato alcun
punteggio. Ai derivati (diversi dai credit default swap), il cui sottostante & un singolo emittente
societario con rating, viene comunque generalmente assegnato un punteggio. L'entita della
parte del portafoglio priva di punteggio varia a seconda della strategia di investimento generale
del Comparto descritta nel prospetto informativo.

» ... erispetto ai periodi precedenti?

La percentuale effettiva del portafoglio con un

(0] 0, (0]
punteggio di sostenibilitd proprietario ¢ stata pari a 2B e Bt B

La percentuale effettiva del benchmark con un

(0] 0, (0]
punteggio di sostenibilita proprietario & stata del B ety | B

Conferma dell'osservanza dei criteri di esclusione I criteri di esclusione sono stati
per l'intero esercizio finanziario osservati per l'intero esercizio
finanziario

¢ Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi?

Gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intendeva realizzare in parte
comprendevano un‘ampia gamma di temi ambientali e sociali. I| Gestore degli investimenti ha
utilizzato, tra gli altri riferimenti, gli Obiettivi di sviluppo sostenibile delle Nazioni Unite (SDG)

e gli obiettivi della tassonomia dell'UE, vale a dire: mitigazione dei cambiamenti climatici,
adattamento ai cambiamenti climatici, uso sostenibile e protezione delle acque e delle risorse
marine, transizione verso un’economia circolare, prevenzione e riduzione dell'inquinamento,
nonché protezione e ripristino della biodiversita e degli ecosistemi.

II Gestore degli investimenti ha valutato in che modo gli investimenti sostenibili contribuivano
a tali obiettivi sulla base di una metodologia proprietaria.
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I principali effetti
negativi sono gli effetti
negativi piu

significativi delle decisioni
di investimento sui fattori
di sostenibilita relativi a
problematiche ambientali,
sociali e concernenti il
personale, il rispetto dei
diritti umani e le questioni
relative alla lotta alla

corruzione attiva e passiva.

Le attivita economiche degli emittenti sono state scomposte in segmenti di ricavo sulla base di
dati esterni. Laddove tale segmentazione non fosse sufficientemente granulare, il Gestore degli
investimenti ne ha determinato la ripartizione. Tali attivita sono state valutate internamente ai
fini dell'individuazione del loro contributo positivo a obiettivi ambientali o sociali. La quota di
ricavi di ciascuna attivita che contribuiva positivamente veniva attribuita alla quota di
investimenti sostenibili, a condizione che I'emittente superasse la valutazione del principio
“non arrecare un danno significativo” (DNSH) e soddisfacesse i principi di buona governance.

Per gli emittenti le cui attivita economiche rappresentavano una quota di investimenti sostenibili
pari ad almeno il 20% e che erano in transizione verso un percorso Net Zero oppure gia allineati
a tale percorso, la relativa quota di investimenti sostenibili veniva aumentata di 20 punti
percentuali. Gli emittenti erano considerati in transizione verso il Net Zero se stavano
conseguendo il Net Zero, erano allineati al Net Zero oppure si stavano allineando al Net Zero.
Gli emittenti semplicemente impegnati in tal senso, oppure non allineati, erano esclusi da tale
maggiorazione.

Per i titoli destinati al finanziamento di specifici progetti (“Project Bond”) che contribuivano a
obiettivi ambientali o sociali, I'intero investimento era considerato come contribuente a tali
obiettivi.

Tuttavia, le verifiche relative al principio DNSH e alla buona governance venivano effettuate
anche a livello di emittente o di progetto.

La quota di investimenti sostenibili di ciascun emittente e di ciascun Project Bond veniva
ponderata in base alla percentuale di investimento del portafoglio in ciascuno di essi. Tali quote
ponderate individuali venivano aggregate per calcolare la quota complessiva di investimenti
sostenibili del Comparto.

[1]https://sdgs.un.org/goals

In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto |l
profilo ambientale o sociale?

Per valutare che gli Investimenti sostenibili non arrecassero un danno significativo a nessun
altro obiettivo ambientale e/o sociale, il Gestore degli investimenti ha utilizzato gli indicatori
relativi ai principali effetti negativi ("PAI") sui fattori di sostenibilita.
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In che modo si é tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di
sostenibilita?

Tutti gli indicatori PAI obbligatori sono presi in considerazione come segue:

- Sono esclusi e non superano la valutazione DNSH gli investimenti in emittenti che violano

i criteri di esclusione relativi alle armi controverse, che violano in maniera grave i Principi del
Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali
e i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani o gli emittenti sovrani con un
punteggio insufficiente nell'indice Freedom House. I criteri di esclusione sono descritti nella
sezione “Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali

o0 sociali promosse da questo prodotto finanziario?”.

- Le soglie sono determinate per tutti gli indicatori PAI, fatta eccezione per la "quota di
consumo e produzione di energia non rinnovabile", che si riflette indirettamente in altri
indicatori PAL.

Nello specifico, il Gestore degli investimenti ha adottato le seguenti misure:

- Ha definito soglie di rilevanza per individuare emittenti significativamente dannosi. Gli
emittenti sono valutati a fronte delle soglie di rilevanza almeno due volte I'anno. A seconda del
rispettivo indicatore, le soglie sono determinate in relazione al settore, in termini assoluti o sulla
base di eventi o situazioni in cui si ritiene che le imprese abbiano un effetto negativo in termini
ambientali, sociali o di governance (controversie). Il Gestore degli investimenti pud impegnarsi
con emittenti che non soddisfano le soglie di rilevanza al fine di consentire all'emittente di porre
rimedio all’effetto negativo.

- Ponderazione dellindicatore PAI in base al livello di confidenza nella qualita dei dati

disponibili che vengono calcolati per fornire un punteggio DNSH complessivo relativo
all’emittente. Il punteggio DNSH complessivo viene determinato in base alla soglia per ogni

PAI e al peso di confidenza. Si ritiene che un’impresa non superi la valutazione DNSH se |l
punteggio DNSH complessivo & pari o superiore a uno. Qualora I'emittente non raggiunga per
due volte consecutive il punteggio complessivo DNSH o in caso di mancato impegno, non
supera la valutazione DNSH. Gli investimenti in titoli di emittenti che non superano la
valutazione DNSH non sono considerati investimenti sostenibili.

- In alcune circostanze in cui le informazioni retrospettive o prospettiche non sono coerenti con
la valutazione DNSH, quest’ultima pud essere ignorata dal Gestore degli investimenti. La
decisione di deroga (“override”) spetta a un organo decisionale interno composto da funzioni
quali quelle addette agli investimenti, alla compliance e la funzione Legale.

Gli indicatori PAI presentano una mancanza di copertura dei dati. Per valutare gli indicatori

PAI in sede di applicazione della valutazione DNSH, se pertinente, vengono utilizzati data point
equivalenti per i seguenti indicatori in riferimento alle imprese: quota di consumo e produzione
di energia non rinnovabile, attivita che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il
profilo della biodiversita, emissioni in acqua, mancanza di processi e meccanismi di conformita
per monitorare il rispetto dei Principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle Linee guida
OCSE destinate alle imprese multinazionali; in riferimento agli enti sovrani: intensita di gas a
effetto serra e Paesi beneficiari degli investimenti oggetto di violazioni sociali. Nel caso di
Project bond, si possono utilizzare dati equivalenti a livello di progetto per garantire che gli
Investimenti sostenibili non arrechino un danno significativo a nessuno degli altri obiettivi
ambientali e/o sociali. Per gli indicatori PAI con una scarsa copertura dei dati il Gestore degli
investimenti cerchera di aumentare la copertura interagendo con emittenti e fornitori di dati. Il
Gestore degli investimenti valutera regolarmente se la disponibilita dei dati sia sufficientemente
ampliata da includere potenzialmente la valutazione di tali dati nel processo di investimento.

Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti
umani? Descrizione particolareggiata:

Il Gestore degli investimenti, come descritto nella sezione "Qual ¢ la strategia di investimento
seguita da questo prodotto finanziario?" del documento precontrattuale del Comparto, ha
escluso le societa che hanno violato in maniera grave i principi e le linee guida, quali i Principi
del Global Compact delle Nazioni Unite, le linee guida OCSE destinate alle imprese
multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.
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La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo"” in base al quale gli investimenti allineati
alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed é corredata di
criteri specifici dell'Unione.

1l principio "non arrecare un danno significativo” si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto finanziario che
tengono conto dei criteri dell'Unione per le attivita economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte
restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei criteri dell'Unione per le attivita economiche
ecosostenibili.

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali.

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i
principali effetti negativi sui fattori di sostenibilita?

Il Gestore degli investimenti ha tenuto in considerazione gli indicatori PAI attraverso misure che
incidono direttamente sulla strategia di investimento, come I'applicazione di criteri di esclusione,

e misure indirette, come il dialogo con gli emittenti societari e I'adesione a importanti iniziative del
settore. Tenere in considerazione i PAI non significava evitarli, ma mirare a mitigarli. L'obiettivo
generale di mitigazione dipendeva anche dalla gestione del portafoglio in conformita alla strategia di
investimento generale.

La copertura dei dati richiesti per gli indicatori PAI ¢ stata eterogenea. Per gli indicatori PAI con una
scarsa copertura dei dati il Gestore degli investimenti ha cercato di aumentare la copertura mediante
I'interazione con fornitori di dati e/o emittenti. Il Gestore degli investimenti ha valutato regolarmente
se la disponibilita dei dati fosse sufficientemente ampliata da includere potenzialmente la valutazione
di tali dati nel processo di investimento.

Gli indicatori dei principali effetti negativi sono stati inoltre presi in considerazione attraverso le
seguenti misure indirette:

- II Gestore degli investimenti ha incoraggiato attivamente e ha portato avanti il dialogo con le
imprese beneficiarie degli investimenti su questioni generali di sostenibilita, tra cui indicatori PAI
quali la diversita di genere, anche per preparare le decisioni di voto prima delle assemblee degli
azionisti (regolarmente per gli investimenti diretti in azioni). Nel decidere come esercitare i diritti di
voto, il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione anche questioni di sostenibilita piu
generali. Ulteriori dettagli sullapproccio del Gestore degli investimenti all’'esercizio dei diritti di voto
e all'impegno dell'impresa sono stati riportati nella Dichiarazione di stewardship del Gestore degli
investimenti.

- I| Gestore degli investimenti ha aderito alla Net Zero Asset Manager Initiative[2]. Si tratta di un
gruppo internazionale di asset manager che si impegna a ridurre le emissioni di GHG in collaborazione
con investitori istituzionali.

[2]https://www.netzeroassetmanagers.org/

II Gestore degli investimenti del Comparto ha preso in considerazione i seguenti indicatori PAL:
- Emissioni di gas a effetto serra

- Impronta di carbonio

- Intensita di gas a effetto serra delle imprese beneficiarie degli investimenti

- Esposizione a imprese attive nel settore dei combustibili fossili

- Attivita che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversita

- Emissioni in acqua

- Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi

- Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione
per la cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) destinate alle imprese multinazionali

- Mancanza di procedure e di meccanismi di conformita per monitorare la conformita ai principi del
Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali

- Diversita di genere nel consiglio

- Esposizione ad armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi chimiche e armi
biologiche)

- Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni sociali
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L'elenco comprende gli
investimenti che
costituiscono la quota
maggiore di
investimenti del prodotto
finanziario durante il
periodo di riferimento,
ossia: 01/10/2024-

30 settembre 2025

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario?

Durante il periodo di riferimento, la maggior parte degli investimenti del Comparto conteneva fondi
azionari, obbligazionari e/o target. Una parte del Comparto conteneva attivi che hon promuovevano
caratteristiche ambientali o sociali. Esempi di tali attivita sono derivati, liquidita e depositi. Poiché tali
attivi non sono stati utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal
prodotto finanziario, sono stati esclusi dalla determinazione dei principali investimenti. I principali
investimenti sono gli investimenti con la ponderazione maggiore nel prodotto finanziario. La
ponderazione viene calcolata come media nelle quattro date di valutazione. Le date di valutazione
sono la data di presentazione del bilancio e I'ultimo giorno di ogni terzo mese per nove mesi a partire
dalla data di presentazione del bilancio.
Ai fini della trasparenza degli investimenti rientranti nel settore NACE “Pubblica amministrazione e
difesa; previdenza sociale obbligatoria”, viene indicata la classificazione pil dettagliata (a livello di
sottosettore) al fine di distinguere tra gli investimenti relativi ai sottosettori *Amministrazione dello
Stato e politica economica e sociale della collettivita”, “Fornitura di servizi alla collettivita nel suo
complesso” (che include, tra I'altro, attivita di difesa) e di “Previdenza sociale obbligatoria”.

Non ¢ possibile effettuare un'allocazione settoriale diretta per gli investimenti nei fondi target, in

quanto un fondo target puo investire in titoli di emittenti di settori diversi.

FRANCE (GOVT OF) OAT FIX
0.750% 25.11.2028

FRANCE (GOVT OF) OAT FIX
2.750% 25.10.2027

BONOS Y OBLIG DEL ESTADO FIX
1.850% 30.07.2035

BUONI POLIENNALI DEL TES 16Y
FIX 3.350% 01.03.2035

FRANCE (GOVT OF) OAT FIX
1.250% 25.05.2034

CORP ANDINA DE FOMENTO FIX
4.500% 07.03.2028

BUONI POLIENNALI DEL TES 10Y
FIX 2.200% 01.06.2027

BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND FIX
4.750% 04.07.2034

BONOS Y OBLIG DEL ESTADO FIX
1.400% 30.04.2028

SNCF RESEAU EMTN FIX 5.000%
10.10.2033

FRANCE (GOVT OF) OAT FIX
0.000% 25.11.2029

FRANCE (GOVT OF) OAT FIX
1.500% 25.05.2031

BONOS Y OBLIG DEL ESTADO FIX
4.200% 31.01.2037

Amministrazione dello Stato e politica
economica e sociale della collettivita
(084.1)

Amministrazione dello Stato e politica
economica e sociale della collettivita
(084.1)

Amministrazione dello Stato e politica
economica e sociale della collettivita
(084.1)

Amministrazione dello Stato e politica
economica e sociale della collettivita
(084.1)

Amministrazione dello Stato e politica
economica e sociale della collettivita
(084.1)

Fornitura di servizi alla collettivita nel
suo complesso (084.2)

Amministrazione dello Stato e politica
economica e sociale della collettivita
(084.1)

Amministrazione dello Stato e politica
economica e sociale della collettivita
(084.1)

Amministrazione dello Stato e politica
economica e sociale della collettivita
(084.1)

TRASPORTI E STOCCAGGIO

Amministrazione dello Stato e politica
economica e sociale della collettivita
(084.1)

Amministrazione dello Stato e politica
economica e sociale della collettivita
(084.1)

Amministrazione dello Stato e politica
economica e sociale della collettivita
(084.1)

1,03% Francia

1,01% Francia

0,98% Spagna

0,81% Italia

0,77% Francia

0,77% Sovranazionali

0,73% Italia

0,71% Germania

0,69% Spagna

0,69% Francia

0,67% Francia

0,66% Francia

0,64% Spagna
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-l e CE e Qual & stata l'allocazione degli attivi?

descrive la quota di

BUONI POLIENNALI DEL TES 10Y  Amministrazione dello Stato e politica
FIX 3.850% 01.07.2034 economica e sociale della collettivita
(084.1)

REGIE AUTONOME DES TRANS TRASPORTI E STOCCAGGIO

EMTN FIX 3.250% 25.05.2034

0,63% Italia

0,63% Francia

4 4‘ Qual ¢ stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilita?

Gli investimenti in materia di sostenibilita si riferiscono a tutti gli investimenti che contribuiscono al

raggiungimento delle caratteristiche ambientali /o sociali nell'ambito della strategia d'investimento.

La maggior parte del patrimonio dei Comparti € stata utilizzata per soddisfare le caratteristiche
ambientali o sociali promosse da questo Comparto. Una piccola parte del Comparto conteneva attivi
che non promuovevano caratteristiche ambientali o sociali. Tra gli esempi di tali strumenti figurano
derivati, liquidita e depositi, alcuni Fondi target e investimenti con qualifiche ambientali, sociali o di
governance temporaneamente divergenti o assenti.

investimenti in attivi

specifici.

Investimenti
100%

#1A Sostenibili
33,72%

#2 Altri
0,35%

#1B Altri investimenti

allineati alle caratteristiche
A/S

65,92%

Allineati alla tassonomia
3,65%

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche
ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. #2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non
sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. La categoria #1 Allineati a

caratteristiche A/S comprende:

* La sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali.
* Lasottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche ambientali o

sociali che non sono considerati investimenti sostenibili.

¢ In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti?

La tabella seguente mostra le azioni degli investimenti del Comparto in vari settori e sottosettori alla
fine dell'esercizio finanziario. L'analisi si basa sulla classificazione NACE delle attivita economiche della
societa o dell'emittente dei titoli in cui il prodotto finanziario € investito. Nel caso degli investimenti in
fondi target, viene applicato un approccio look-through, in modo da tenere conto delle affiliazioni
settoriali e sottosettoriali delle attivita sottostanti dei fondi target al fine di garantire la trasparenza
dell'esposizione settoriale del prodotto finanziario.
La rendicontazione dei settori e sottosettori dell'economia che ottengono ricavi dalla prospezione,
dall'estrazione, dalla produzione, dalla trasformazione, dal deposito, dalla raffinazione o dalla
distribuzione, compresi il trasporto, lo stoccaggio e il commercio, dei combustibili fossili ai sensi
dell‘articolo 2, punto 62, del regolamento (UE) 2018/1999 Parlamento europeo e del Consiglio, non &
attualmente possibile, poiché la valutazione include solo i livelli di classificazione NACE I e II. Le
attivita sui combustibili fossili sopra menzionate sono considerate aggregate con altre attivita nei

sottosettori B5, B6, B9, C28, D35 e G46.

7/12



B INDUSTRIA ESTRATTIVA E MINERARIA 0,48%
BO7 Estrazione di minerali metallici 0,10%
B08 Altre attivita minerarie ed estrattive 0,37%

(o PRODUZIONE MANIFATTURIERA 8,94%
Ci0 Produzione di prodotti alimentari 0,87%
Ci1 Produzione di bevande 0,45%
C16 Produzione di legno e di prodotti in legno e sughero, ad eccezione dei mobili; produzione 0,03%

di articoli di paglia e materiali da intreccio
C17 Produzione di carta e prodotti cartacei 0,10%
C19 Produzione di coke e prodotti petroliferi raffinati 1,32%
C20 Produzione di prodotti chimici e sintetici 1,18%
c21 Produzione di prodotti farmaceutici di base e preparati farmaceutici 0,53%
C22 Produzione di prodotti in gomma e plastica 0,19%
C23 Produzione di altri prodotti minerali non metalliferi 0,34%
C26 Produzione di computer, prodotti elettronici e ottici 0,84%
c27 Produzione di apparecchiature elettriche 0,01%
Cc28 Produzione di macchinari e attrezzature n.c.a 0,66%
C29 Produzione di veicoli a motore, rimorchi e semirimorchi 1,78%
C30 Produzione di altri mezzi di trasporto 0,56%
C32 Altre attivita manifatturiere 0,08%

D FORNITURA DI ELETTRICITA, GAS, VAPORE E ARIA CONDIZIONATA 3,69%
D35 FORNITURA DI ELE'I'I'RICITA, GAS, VAPORE E ARIA CONDIZIONATA 3,69%

E APPROVVIGIONAMENTO IDRICO; FOGNATURE, GESTIONE DEI RIFIUTI E ATTIVITA 1,01%

DI BONIFICA
E36 Raccolta, trattamento e fornitura dell'acqua 0,58%
E37 Fognature 0,44%

F EDILIZIA 0,00%
F42 Ingegneria civile 0,00%

G COMMERCIO ALL'INGROSSO E AL DETTAGLIO; RIPARAZIONE DI AUTOVEICOLI E 0,91%

MOTOCICLI
G46 Commercio all'ingrosso, ad eccezione di autoveicoli e motocicli 0,36%
G47 Commercio al dettaglio, ad eccezione di autoveicoli € motocicli 0,54%

H TRASPORTI E STOCCAGGIO 3,80%
H49 Trasporto via terra e trasporto tramite condotte 1,84%
H50 Trasporto via acqua 0,08%
H52 Magazzino e attivita di supporto al trasporto 1,72%
H53 Attivita postali e di corriere 0,16%

I STRUTTURE RICETTIVE E SERVIZI DI RISTORAZIONE 0,43%
155 Strutture ricettive 0,43%
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J59

J61

K64
K65
K66

L68

M71
M73

N77
N79
N80
N81

084
084.1
084.2

Q86

Altri

INFORMAZIONI E COMUNICAZIONI

Attivita di produzione di immagini in movimento, video e programmi televisivi,
registrazione audio ed edizione musicale

Telecomunicazioni

ATTIVITA FINANZIARIE E ASSICURATIVE
Attivita di servizi finanziari, escluse le assicurazioni e i fondi pensione
Assicurazione, riassicurazione e fondi pensione, esclusa la previdenza sociale obbligatoria

Attivita ausiliarie dei servizi finanziari e delle attivita assicurative

ATTIVITA IMMOBILIARI
ATTIVITA IMMOBILIARI

ATTIVITA PROFESSIONALI, SCIENTIFICHE E TECNICHE
Attivita architettoniche e ingegneristiche; collaudi e analisi tecniche

Pubblicita e ricerche di mercato

ATTIVITA AMMINISTRATIVE E DI ASSISTENZA
Attivita di noleggio e leasing
Agenzia di viaggio, tour operator e altri servizi di prenotazione e attivita correlate
Attivita di sicurezza e indagine

Servizi per I'edilizia e attivita paesaggistiche

PUBBLICA AMMINISTRAZIONE E DIFESA; PREVIDENZA SOCIALE OBBLIGATORIA
Pubblica amministrazione e difesa; previdenza sociale obbligatoria, di cui:
Amministrazione dello Stato e politica economica e sociale della collettivita

Fornitura di servizi alla collettivita nel suo complesso

SALUTE UMANA E ATTIVITA SOCIALI

Attivita sanitarie umane

NON SETTORIALIZZATO

2,27%
0,01%

2,26%

30,78%
27,80%
2,26%
0,72%

0,59%
0,59%

0,16%
0,02%
0,14%

0,37%
0,17%
0,04%
0,03%
0,14%

45,29%

45,29%
43,28%
2,01%
0,63%
0,63%

0,66%

In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale

erano allineati alla tassonomia dell'UE?

Gli investimenti allineati alla tassonomia comprendono gli investimenti in debito e/o azioni di attivita
economiche ecosostenibili allineate alla tassonomia dell’'UE. I dati allineati alla tassonomia sono di un
fornitore di dati esterno. Il Gestore degli investimenti ha valutato la qualita di tali dati. I dati non
saranno soggetti ad alcuna garanzia da parte dei revisori 0 ad una revisione da parte di terzi. I dati

non si estenderanno ai titoli di Stato. A oggi, non esiste una metodologia riconosciuta atta a
determinare la percentuale di attivi allineati alla tassonomia quando si tratta di investimenti in

obbligazioni sovrane.

La quota di investimenti in titoli sovrani & stata dell'45,25% (calcolata in base all'approccio look-

through).

Le attivita allineate alla tassonomia indicate nella presente informativa precontrattuale sono basate
sulla quota dei ricavi, mentre la rendicontazione periodica contiene anche valori relativi a CapEX e
OpEX. I dati allineati alla tassonomia sono solo in rari casi dati riportati dalle imprese in conformita
alla tassonomia della UE. Nel caso in cui i dati non vengano riportati dalle imprese, il fornitore dei dati

ottiene dati allineati alla tassonomia da altri dati pubblici equivalenti disponibili.
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Le attivita allineate alla
tassonomia sono espresse
in percentuale di:

- fatturato: quota di
entrate da attivita verdi
delle imprese beneficiarie
degli investimenti

- spese in conto
capitale (CapEx):
investimenti verdi effettuati
dalle imprese beneficiarie
degli investimenti, ad es.
per la transizione verso
un'economia verde

- spese operative
(OpEXx): attivita operative
verdi delle imprese
beneficiarie degli
investimenti

Le attivita abilitanti
consentono direttamente
ad altre attivita di
apportare un contributo
sostanziale a un obiettivo
ambientale. Le attivita di
transizione sono attivita
per le quali non sono
ancora disponibili
alternative a basse
emissioni di carbonio e che
presentano, tra gli altri,
livelli di emissione di gas a
effetto serra corrispondenti
alla migliore prestazione.

o Il prodotto finanziario ha investito in attivita connesse al gas fossile e/o all'energia

nucleare che erano conformi alla tassonomia dell'UE?

O si

O Gas fossile

X No

[0 Energia nucleare

Il Gestore degli investimenti non ha perseguito investimenti in attivita connesse al gas fossile e/o
all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE. Tuttavia, il Gestore degli investimenti
poteva investire in societa che operano anche in queste attivita.

| due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non
esiste una metodologia adeguata per determinare I'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico
mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane,
mentre il secondo grafico mostra I'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi

dalle obbligazioni sovrane.

1. Allineamento degli investimenti alla tassonomia
comprese le obbligazioni sovrane*

Fatturato I666°/

2. Allineamento degli investimenti alla tassonomia
escluse le obbligazioni sovrane*

0 100 | 0 50 100
Il 'nvestimenti allineati alla [ 'nvestimenti allineati alla Altri
tassonomia tassonomia
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni sovrane.
Mitigazione del cambiamento climatico 3,58%
Adattamento al cambiamento climatico 0,00%
e Qual era la quota degli investimenti effettuati in attivita di transizione e abilitanti?
Attivita di transizione 0,31%
Attivita abilitanti 1,33%

e Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia

dell'UE con i precedenti periodi di riferimento?

365% 367% 3,11%
492% 472% 0%
335% 381% 0%

6,66 % 627% 546 %
898% 806% 0%
611% 651% 0%

Fatturato
Capex

Opex

Fatturato
Capex

Opex
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Sono investimenti
sostenibili con un obiettivo
ambientale che non
tengono conto dei
criteri per le attivita
economiche ecosostenibili
conformemente alla
tassonomia dell'UE.

;& Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo

ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE?

La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineato alla tassonomia
dell'UE era del 9,62% del patrimonio del Comparto.

‘ Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili?

La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale era pari al 20,42% del patrimonio del
Comparto.

@ ¥ Quali investimenti erano compresi nella categoria «Altri» e qual era

il loro scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia
ambientale o sociale?

Gli investimenti sono stati inclusi nella categoria #2 Altri qualora non fossero utilizzati per
promuovere gli obiettivi ambientali o sociali del Comparto. Esempi di tali investimenti sono la
liquidita, i derivati e la quota di taluni fondi target che non si qualificava come investimento
sostenibile (sulla base di un approccio look-through). A questi investimenti non sono state
applicate garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale.

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche
ambientali e/o sociali durante il periodo di riferimento?

Al fine di garantire che il Comparto rispetti le sue caratteristiche ambientali e sociali, gli elementi
vincolanti sono stati definiti come criteri di valutazione. L'aderenza agli elementi vincolanti € stata
misurata con l'ausilio degli indicatori di sostenibilita. Per ogni indicatore di sostenibilita & stata definita
una metodologia, basata su diverse fonti di dati per garantire una valutazione e una rendicontazione
accurate degli indicatori. Al fine di disporre di dati effettivi sulle attivita sottostanti, la valutazione degli
emittenti rispetto ai criteri di esclusione ¢ effettuata almeno con cadenza semestrale dal Team
Sustainability ed & basata su fonti di dati esterne.

Sono stati introdotti meccanismi di controllo tecnico per il monitoraggio dell'adesione agli elementi
vincolanti nei sistemi di conformita pre e post-trade. Tali meccanismi hanno garantito la costante
conformita alle caratteristiche ambientali e sociali del Comparto. In caso di violazioni identificate, sono
state adottate misure corrispondenti per rimediare alle violazioni. Ad esempio, la cessione di titoli che
non sono in linea con i criteri di esclusione o I'impegno degli emittenti (in caso di investimenti diretti in
societa). Questi meccanismi sono parte integrante del processo di valutazione dei PAL

Inoltre, AllianzGI si impegna con le imprese beneficiarie. Le attivita di impegno sono state svolte solo
in relazione a investimenti diretti. Non € garantito che I'impegno condotto includa gli emittenti
detenuti da ogni fondo. La strategia di impegno del Gestore degli investimenti si basa su 2 pilastri:
(1) approccio basato sul rischio e (2) approccio tematico.

L'approccio basato sul rischio si concentra sui rischi ESG rilevanti individuati. Gli engagement sono
strettamente correlati all'entita dell'esposizione. L'impegno con le imprese beneficiarie & incentrato su
voti significativi contro il management delle societa in occasione delle precedenti assemblee generali,
su controversie connesse alla sostenibilita o alla governance e su altre questioni di sostenibilita

L'approccio tematico si concentra su uno dei tre temi strategici di sostenibilita di AllianzGI -
cambiamento climatico, confini planetari e capitalismo inclusivo - o su temi di governance all'interno
di mercati specifici. Gli impegni di tipo tematico sono stati identificati sulla base di argomenti ritenuti
importanti per gli investimenti di portafoglio e sono stati prioritari in base alle dimensioni delle
partecipazioni di AllianzGI e tenendo conto delle priorita dei clienti.
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Gli indici di riferimento
sono indici atti a misurare
se il prodotto finanziario
rispetti le caratteristiche
ambientali o sociali che
promuove.

Qual e stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto
all'indice di riferimento?

II Gestore degli investimenti non ha designato un indice di riferimento per determinare I'allineamento
alle caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto.

Per quali aspetti l'indice di riferimento differiva da un indice generale di mercato?

II Gestore degli investimenti non ha designato un indice di riferimento per determinare
I'allineamento alle caratteristiche ambientali e/o sociali.

Qual é stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di
sostenibilita volti a determinare I'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche
ambientali o sociali promosse?

II Gestore degli investimenti non ha designato un indice di riferimento per determinare
I'allineamento alle caratteristiche ambientali e/o sociali.

Qual ¢ stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento?

II Gestore degli investimenti non ha designato un indice di riferimento per determinare
I'allineamento alle caratteristiche ambientali e/o sociali.

Qual ¢ stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale
di mercato?

Il Gestore degli investimenti non ha designato un indice di riferimento per determinare
I'allineamento alle caratteristiche ambientali e/o sociali.
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Si intende per
investimento sostenibile
un investimento in
un'attivita economica che
contribuisce a un obiettivo
ambientale o sociale, a
condizione che tale
investimento non arrechi un
danno significativo a nessun
obiettivo ambientale o
sociale e che l'impresa
beneficiaria degli
investimenti rispetti prassi di
buona governance.

La tassonomia dell'UE e
un sistema di classificazione
istituito dal regolamento
(UE) 2020/852, che
stabilisce un elenco di
attivita economiche
ecosostenibili. Tale
regolamento non comprende
un elenco di attivita
economiche socialmente
sostenibili. Gli investimenti
sostenibili con un obiettivo
ambientale potrebbero non
risultare allineati alla
tassonomia.

Allianz Advanced Fixed Income Short Duration

Nome del prodotto:
Allianz Advanced Fixed Income Short Duration

Identificativo della persona giuridica: 529900QKKROQJ7LYYV65

Caratteristiche ambientali e/ o sociali

Ha promosso caratteristiche
ambientali/sociali (A/S) e, pur non avendo
come obiettivo un investimento sostenibile, aveva
una quota del 35,18% di investimenti sostenibili

[0 Ha effettuato investimenti sostenibili con un
obiettivo ambientale: _%

con un obiettivo ambientale in attivita
economiche considerate ecosostenibili
conformemente alla tassonomia dell'UE

[0 in attivita economiche considerate
ecosostenibili conformemente alla
tassonomia dell'UE

con un obiettivo ambientale in attivita
economiche che non sono considerate
ecosostenibili conformemente alla
tassonomia dell'UE

O in attivita economiche che non sono
considerate ecosostenibili conformemente
alla tassonomia dell'UE

con un obiettivo sociale

[1 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non ha
effettuato alcun investimento sostenibile

O Ha effettuato investimenti sostenibili con
un obiettivo sociale: _%

In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali
e/o sociali promosse da questo prodotto finanziario?

Allianz Advanced Fixed Income Short Duration (il *Comparto”) ha promosso un‘ampia gamma di
caratteristiche ambientali, di diritti umani, di governance e/o di comportamento aziendale (l'ultima
caratteristica non & stata applicata agli strumenti finanziari emessi da un’entita sovrana). A tal fine, il
Comparto ha adottato il seguente approccio:

- In primo luogo il Gestore degli investimenti ha promosso caratteristiche ambientali e sociali,
mediante I'esclusione dall'universo di investimento del Comparto di investimenti diretti in determinati
emittenti coinvolti in attivita aziendali controverse dal punto di vista ambientale o sociale, tramite
I'applicazione di criteri di esclusione. Nell'ambito di tale processo, il Gestore degli investimenti ha
escluso le imprese beneficiarie degli investimenti che violano gravemente le prassi, i principi e le linee
guida di buona governance, come i Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee guida
OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti
umani.

- In una seconda fase, il Gestore degli investimenti ha selezionato, dal restante universo di
investimento, gli emittenti societari che registravano le performance migliori nel proprio settore per
quanto riguarda gli aspetti della sostenibilita. Per quanto riguarda gli emittenti sovrani, quelli che
generalmente realizzavano performance migliori in relazione agli aspetti di sostenibilita. Il Gestore
degli investimenti ha assegnato un punteggio individuale agli emittenti. Il punteggio andava da

0 (minimo) a 4 (massimo). Il punteggio si basava su fattori ambientali, sociali, di governance e di
comportamento aziendale (il comportamento aziendale non si applicava agli emittenti sovrani) ed
esprimeva una valutazione interna assegnata a un emittente societario o sovrano dal Gestore degli
investimenti.

- Inoltre, il Gestore degli investimenti ha rispettato una quota minima di investimenti sostenibili pari al
10,00% e una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'lUE pari allo 0,01%.

Non & stato designato alcun indice di riferimento al fine di conseguire le caratteristiche ambientali
e/o sociali promosse dal Comparto.

1/11



Gli indicatori di
sostenibilita misurano in
che modo sono rispettate
le caratteristiche
ambientali o

sociali promosse del
prodotto finanziario.

I dettagli e i metodi di ciascuna fase sono stati descritti nella sezione "Qual & la strategia di
investimento seguita da questo prodotto finanziario?" del documento precontrattuale.

Qual é stata la prestazione degli indicatori di sostenibilita?

Per misurare il raggiungimento delle caratteristiche ambientali /o sociali, vengono utilizzati

i seguenti indicatori di sostenibilita che hanno riportato le sequenti prestazioni:

- I criteri di esclusione sono stati osservati per l'intero esercizio finanziario del Comparto. Per
i titoli emessi da societa sono stati applicati i seguenti criteri di esclusione:

- che violano gravemente i principi e le linee guida come i Principi del Global Compact delle
Nazioni Unite, le Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle
Nazioni Unite su imprese e diritti umani;

- che sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in vendita, distribuiscono,
immagazzinano o trasportano armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco e armi nucleari al di fuori del
trattato di non proliferazione);

- che generano piu del 10% dei propri ricavi dall’estrazione di carbone termico;

- attive nel settore dei servizi di pubblica utilita che generano pil del 20% dei propri ricavi dal
carbone;

- coinvolte nella produzione di tabacco o che generano pil del 5% dei propri ricavi dalla
distribuzione di tabacco;

Sono esclusi gli investimenti diretti in titoli di emittenti sovrani con valutazione di “non
libero” attribuita dallindice Freedom House.

- La percentuale effettiva del portafoglio con un punteggio di sostenibilita proprietario pari o
superiore a 1 & stata pari al 98,69% a fine esercizio La percentuale effettiva del benchmark con
un punteggio di sostenibilita proprietario & stata del 94,58%. 1| processo di assegnazione dei
punteggi & descritto nella sezione "Qual € la strategia di investimento seguita da questo
prodotto finanziario?" del documento precontrattuale del fondo. La base di calcolo & il valore
patrimoniale netto del Comparto, ad eccezione degli strumenti che non sono valutati per loro
natura, ad esempio liquidita e depositi. Ai derivati generalmente non viene assegnato alcun
punteggio. Ai derivati (diversi dai credit default swap), il cui sottostante & un singolo emittente
societario con rating, viene comunque generalmente assegnato un punteggio. L'entita della
parte del portafoglio priva di punteggio varia a seconda della strategia di investimento generale
del Comparto descritta nel prospetto informativo.

... e rispetto ai periodi precedenti?

punteggio di sostenibilita proprietario € stata pari a

La percentuale effettiva del portafoglio con un 98,69%  98,51%  99,04%

La percentuale effettiva del benchmark con un

0, 0, (0]
punteggio di sostenibilita proprietario & stata del Sty B ) Bl

Conferma dell'osservanza dei criteri di esclusione per I criteri di esclusione sono stati

I'intero esercizio finanziario osservati per l'intero esercizio
finanziario
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I principali effetti
negativi sono gli effetti
negativi piu

significativi delle decisioni
di investimento sui fattori
di sostenibilita relativi a
problematiche ambientali,
sociali e concernenti il
personale, il rispetto dei
diritti umani e le questioni
relative alla lotta alla

corruzione attiva e passiva.

Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi?

Gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intendeva realizzare in parte
comprendevano un‘ampia gamma di temi ambientali e sociali. Il Gestore degli investimenti ha
utilizzato, tra gli altri riferimenti, gli Obiettivi di sviluppo sostenibile delle Nazioni Unite (SDG)

e gli obiettivi della tassonomia dell'UE, vale a dire: mitigazione dei cambiamenti climatici,
adattamento ai cambiamenti climatici, uso sostenibile e protezione delle acque e delle risorse
marine, transizione verso un‘economia circolare, prevenzione e riduzione dell'inquinamento,
nonché protezione e ripristino della biodiversita e degli ecosistemi.

Il Gestore degli investimenti ha valutato in che modo gli investimenti sostenibili contribuivano a
tali obiettivi sulla base di una metodologia proprietaria.

Le attivita economiche degli emittenti sono state scomposte in segmenti di ricavo sulla base di
dati esterni. Laddove tale segmentazione non fosse sufficientemente granulare, il Gestore degli
investimenti ne ha determinato la ripartizione. Tali attivita sono state valutate internamente ai
fini dell'individuazione del loro contributo positivo a obiettivi ambientali o sociali. La quota di
ricavi di ciascuna attivita che contribuiva positivamente veniva attribuita alla quota di
investimenti sostenibili, a condizione che I'emittente superasse la valutazione del principio
“non arrecare un danno significativo” (DNSH) e soddisfacesse i principi di buona governance.

Per gli emittenti le cui attivita economiche rappresentavano una quota di investimenti sostenibili
pari ad almeno il 20% e che erano in transizione verso un percorso Net Zero oppure gia
allineati a tale percorso, la relativa quota di investimenti sostenibili veniva aumentata di

20 punti percentuali. Gli emittenti erano considerati in transizione verso il Net Zero se stavano
conseguendo il Net Zero, erano allineati al Net Zero oppure si stavano allineando al Net Zero.
Gli emittenti semplicemente impegnati in tal senso, oppure non allineati, erano esclusi da tale
maggiorazione.

Per i titoli destinati al finanziamento di specifici progetti (“Project Bond") che contribuivano
a obiettivi ambientali o sociali, I'intero investimento era considerato come contribuente a
tali obiettivi.

Tuttavia, le verifiche relative al principio DNSH e alla buona governance venivano effettuate
anche a livello di emittente o di progetto.

La quota di investimenti sostenibili di ciascun emittente e di ciascun Project Bond veniva
ponderata in base alla percentuale di investimento del portafoglio in ciascuno di essi. Tali quote
ponderate individuali venivano aggregate per calcolare la quota complessiva di investimenti
sostenibili del Comparto.

[1]https://sdgs.un.org/goals

In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il
profilo ambientale o sociale?

Per valutare che gli Investimenti sostenibili non arrecassero un danno significativo a nessun
altro obiettivo ambientale e/o sociale, il Gestore degli investimenti ha utilizzato gli indicatori
relativi ai principali effetti negativi ("PAI") sui fattori di sostenibilita.
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In che modo si é tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di
sostenibilita?
Tutti gli indicatori PAI obbligatori sono presi in considerazione come segue:

- Sono esclusi e non superano la valutazione DNSH gli investimenti in emittenti che violano i
criteri di esclusione relativi alle armi controverse, che violano in maniera grave i Principi del
Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali

e i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani o gli emittenti sovrani con un
punteggio insufficiente nell'indice Freedom House. I criteri di esclusione sono descritti nella
sezione “Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali
promosse da questo prodotto finanziario?”.

- Le soglie sono determinate per tutti gli indicatori PAI, fatta eccezione per la "quota di consumo
e produzione di energia non rinnovabile", che si riflette indirettamente in altri indicatori PAI

Nello specifico, il Gestore degli investimenti ha adottato le seguenti misure:

- Ha definito soglie di rilevanza per individuare emittenti significativamente dannosi. Gli
emittenti sono valutati a fronte delle soglie di rilevanza almeno due volte I'anno. A seconda del
rispettivo indicatore, le soglie sono determinate in relazione al settore, in termini assoluti o sulla
base di eventi o situazioni in cui si ritiene che le imprese abbiano un effetto negativo in termini
ambientali, sociali o di governance (controversie). Il Gestore degli investimenti pud impegnarsi
con emittenti che non soddisfano le soglie di rilevanza al fine di consentire all'emittente di porre
rimedio all'effetto negativo.

- Ponderazione dell'indicatore PAI in base al livello di confidenza nella qualita dei dati disponibili
che vengono calcolati per fornire un punteggio DNSH complessivo relativo all’emittente. II
punteggio DNSH complessivo viene determinato in base alla soglia per ogni PAI e al peso di
confidenza. Si ritiene che un’impresa non superi la valutazione DNSH se il punteggio DNSH
complessivo & pari o superiore a uno. Qualora I'emittente non raggiunga per due volte
consecutive il punteggio complessivo DNSH o in caso di mancato impegno, non supera la
valutazione DNSH. Gli investimenti in titoli di emittenti che non superano la valutazione DNSH
non sono considerati investimenti sostenibili.

- In alcune circostanze in cui le informazioni retrospettive o prospettiche non sono coerenti con
la valutazione DNSH, quest’ultima pud essere ignorata dal Gestore degli investimenti. La
decisione di deroga (“override”) spetta a un organo decisionale interno composto da funzioni
quali quelle addette agli investimenti, alla compliance e la funzione Legale.

Gli indicatori PAI presentano una mancanza di copertura dei dati. Per valutare gli indicatori PAL
in sede di applicazione della valutazione DNSH, se pertinente, vengono utilizzati data point
equivalenti per i seguenti indicatori in riferimento alle imprese: quota di consumo e produzione
di energia non rinnovabile, attivita che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il
profilo della biodiversita, emissioni in acqua, mancanza di processi e meccanismi di conformita
per monitorare il rispetto dei Principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle Linee guida
OCSE destinate alle imprese multinazionali; in riferimento agli enti sovrani: intensita di gas a
effetto serra e Paesi beneficiari degli investimenti oggetto di violazioni sociali. Nel caso di
Project bond, si possono utilizzare dati equivalenti a livello di progetto per garantire che gli
Investimenti sostenibili non arrechino un danno significativo a nessuno degli altri obiettivi
ambientali e/o sociali. Per gli indicatori PAI con una scarsa copertura dei dati il Gestore degli
investimenti cerchera di aumentare la copertura interagendo con emittenti e fornitori di dati. Il
Gestore degli investimenti valutera regolarmente se la disponibilita dei dati sia sufficientemente
ampliata da includere potenzialmente la valutazione di tali dati nel processo di investimento.

Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti
umani? Descrizione particolareggiata.

1l Gestore degli investimenti, come descritto nella sezione "Qual € la strategia di investimento
seguita da questo prodotto finanziario?" del documento precontrattuale del Comparto, ha
escluso le societa che hanno violato in maniera grave i principi e le linee guida, quali i Principi
del Global Compact delle Nazioni Unite, le linee guida OCSE destinate alle imprese
multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.

La tassonomia dell' UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo” in base al quale gli investimenti allineati
alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed é corredata di
criteri specifici dell'Unione.

1/ principio "non arrecare un danno significativo” si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto finanziario che
tengono conto dei criteri dell’'Unione per le attivita economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte
restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei criteri dell'Unione per le attivita economiche
ecosostenibil.

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali.
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In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione
i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilita?

Il Gestore degli investimenti ha tenuto in considerazione gli indicatori PAI attraverso misure che
incidono direttamente sulla strategia di investimento, come I'applicazione di criteri di esclusione,

e misure indirette, come il dialogo con gli emittenti societari e I'adesione a importanti iniziative del
settore. Tenere in considerazione i PAI non significava evitarli, ma mirare a mitigarli. L'obiettivo
generale di mitigazione dipendeva anche dalla gestione del portafoglio in conformita alla strategia di
investimento generale.

La copertura dei dati richiesti per gli indicatori PAI & stata eterogenea. Per gli indicatori PAI con una
scarsa copertura dei dati il Gestore degli investimenti ha cercato di aumentare la copertura mediante
I'interazione con fornitori di dati e/o emittenti. Il Gestore degli investimenti ha valutato regolarmente
se la disponibilita dei dati fosse sufficientemente ampliata da includere potenzialmente la valutazione
di tali dati nel processo di investimento.

Gli indicatori dei principali effetti negativi sono stati inoltre presi in considerazione attraverso le
seguenti misure indirette:

- II Gestore degli investimenti ha incoraggiato attivamente e ha portato avanti il dialogo con le
imprese beneficiarie degli investimenti su questioni generali di sostenibilita, tra cui indicatori PAI
quali la diversita di genere, anche per preparare le decisioni di voto prima delle assemblee degli
azionisti (regolarmente per gli investimenti diretti in azioni). Nel decidere come esercitare i diritti di
voto, il Gestore degli investimenti ha preso in considerazione anche questioni di sostenibilita piu
generali. Ulteriori dettagli sull’approccio del Gestore degli investimenti all’'esercizio dei diritti di voto
e all'impegno dell'impresa sono stati riportati nella Dichiarazione di stewardship del Gestore degli
investimenti.

- II Gestore degli investimenti ha aderito alla Net Zero Asset Manager Initiative[2]. Si tratta di un
gruppo internazionale di asset manager che si impegna a ridurre le emissioni di GHG in collaborazione
con investitori istituzionali.

[2]https://www.netzeroassetmanagers.org/

II Gestore degli investimenti del Comparto ha preso in considerazione i seguenti indicatori PAI:
- Emissioni di gas a effetto serra

- Impronta di carbonio

- Intensita di gas a effetto serra delle imprese beneficiarie degli investimenti

- Esposizione a imprese attive nel settore dei combustibili fossili

- Attivita che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversita
- Emissioni in acqua
- Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi

- Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione
per la cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) destinate alle imprese multinazionali

- Mancanza di procedure e di meccanismi di conformita per monitorare la conformita ai principi del
Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali

- Diversita di genere nel consiglio

- Esposizione ad armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi chimiche e armi
biologiche)

- Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni sociali
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L'elenco comprende gli
investimenti che
costituiscono la quota
maggiore di
investimenti del prodotto
finanziario durante il
periodo di riferimento,
ossia: 01/10/2024-

30 settembre 2025

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario?

Durante il periodo di riferimento, la maggior parte degli investimenti del Comparto conteneva fondi
azionari, obbligazionari e/o target. Una parte del Comparto conteneva attivi che non promuovevano
caratteristiche ambientali o sociali. Esempi di tali attivita sono derivati, liquidita e depositi. Poiché tali
attivi non sono stati utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal
prodotto finanziario, sono stati esclusi dalla determinazione dei principali investimenti. I principali
investimenti sono gli investimenti con la ponderazione maggiore nel prodotto finanziario. La
ponderazione viene calcolata come media nelle quattro date di valutazione. Le date di valutazione
sono la data di presentazione del bilancio e I'ultimo giorno di ogni terzo mese per nove mesi a partire
dalla data di presentazione del bilancio.
Ai fini della trasparenza degli investimenti rientranti nel settore NACE “Pubblica amministrazione

e difesa; previdenza sociale obbligatoria”, viene indicata la classificazione pil dettagliata (a livello di
sottosettore) al fine di distinguere tra gli investimenti relativi ai sottosettori *Amministrazione dello
Stato e politica economica e sociale della collettivita”, “Fornitura di servizi alla collettivita nel suo
complesso” (che include, tra l'altro, attivita di difesa) e di “Previdenza sociale obbligatoria”.

Non & possibile effettuare un'allocazione settoriale diretta per gli investimenti nei fondi target, in

quanto un fondo target puo investire in titoli di emittenti di settori diversi.

BONOS Y OBLIG DEL ESTADO FIX
0.800% 30.07.2029

FRANCE (GOVT OF) OAT FIX 2.500%
24.09.2027

BUONI POLIENNALI DEL TES 5Y FIX
3.350% 01.07.2029

FRANCE (GOVT OF) OAT FIX 0.750%
25.02.2028

BUONI POLIENNALI DEL TES 5Y FIX
3.000% 01.10.2029

BUONI POLIENNALI DEL TES 7Y FIX
3.850% 15.12.2029

BONOS Y OBLIG DEL ESTADO FIX
2.500% 31.05.2027

WESTPAC SEC NZ/LONDON EMTN
COV FIX 1.777% 14.01.2026

BELGIUM KINGDOM 87 FIX 0.900%
22.06.2029

FRANCE (GOVT OF) OAT FIX 6.000%
25.10.2025

BONOS Y OBLIG DEL ESTADO FIX
3.500% 31.05.2029

REPUBLIC OF COLOMBIA EMTN FIX
3.875% 22.03.2026

SPAREBANK 1 SOR-NORGE EMTN
FIX TO FLOAT 0.375% 15.07.2027

Amministrazione dello Stato e politica
economica e sociale della collettivita
(084.1)

Amministrazione dello Stato e politica
economica e sociale della collettivita
(084.1)

Amministrazione dello Stato e politica
economica e sociale della collettivita
(084.1)

Amministrazione dello Stato e politica
economica e sociale della collettivita
(084.1)

Amministrazione dello Stato e politica
economica e sociale della collettivita
(084.1)

Amministrazione dello Stato e politica
economica e sociale della collettivita
(084.1)

Amministrazione dello Stato e politica
economica e sociale della collettivita
(084.1)

ATTIVITA FINANZIARIE E
ASSICURATIVE

Amministrazione dello Stato e politica
economica e sociale della collettivita
(084.1)

Amministrazione dello Stato e politica
economica e sociale della collettivita
(084.1)

Amministrazione dello Stato e politica
economica e sociale della collettivita
(084.1)

Amministrazione dello Stato e politica
economica e sociale della collettivita
(084.1)

ATTIVITA FINANZIARIE E
ASSICURATIVE

3,23% Spagna

1,90% Francia

1,84% Italia

1,43% Francia

1,42% Italia

1,33% Italia

1,30% Spagna

1,24% Nuova Zelanda

1,23% Belgio

1,23% Francia

0,90% Spagna

0,89% Colombia

0,87% Norvegia
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BUONI POLIENNALI DEL TES 2Y FIX Amministrazione dello Stato e politica 0,87% Italia

3.100% 28.08.2026 economica e sociale della collettivita
(084.1)
MOL HUNGARIAN OIL & GAS FIX PRODUZIONE MANIFATTURIERA 0,83% Ungheria

1.500% 08.10.2027

A 4‘ Qual é stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilita?

Gli investimenti in materia di sostenibilita si riferiscono a tutti gli investimenti che contribuiscono al
raggiungimento delle caratteristiche ambientali e/o sociali nell'ambito della strategia d'investimento.
La maggior parte del patrimonio dei Comparti € stata utilizzata per soddisfare le caratteristiche
ambientali o sociali promosse da questo Comparto. Una piccola parte del Comparto conteneva attivi
che non promuovevano caratteristiche ambientali o sociali. Tra gli esempi di tali strumenti figurano
derivati, liquidita e depositi, alcuni Fondi target e investimenti con qualifiche ambientali, sociali o di
governance temporaneamente divergenti o assenti.

L'allocazione degli attivi e Qual ¢ stata l'allocazione degli attivi?
descrive la quota di

investimenti in attivi
specifici.

Allineati alla tassonomia
4,42%

#1A Sostenibili
35,18%

#1B Altri investimenti
allineati alle
caratteristiche A/S
64,46%

Investimenti
100%

#2 Altri
0,36%

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche
ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. #2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non
sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. La categoria #1 Allineati a
caratteristiche A/S comprende:

* La sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali.

* La sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche ambientali
o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili.

¢ In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti?

La tabella seguente mostra le azioni degli investimenti del Comparto in vari settori e sottosettori alla
fine dell'esercizio finanziario. L'analisi si basa sulla classificazione NACE delle attivita economiche della
societa o dell'emittente dei titoli in cui il prodotto finanziario € investito. Nel caso degli investimenti in
fondi target, viene applicato un approccio look-through, in modo da tenere conto delle affiliazioni
settoriali e sottosettoriali delle attivita sottostanti dei fondi target al fine di garantire la trasparenza
dell'esposizione settoriale del prodotto finanziario.

La rendicontazione dei settori e sottosettori dell'economia che ottengono ricavi dalla prospezione,
dall'estrazione, dalla produzione, dalla trasformazione, dal deposito, dalla raffinazione o dalla
distribuzione, compresi il trasporto, lo stoccaggio e il commercio, dei combustibili fossili ai sensi
dell'articolo 2, punto 62, del regolamento (UE) 2018/1999 Parlamento europeo e del Consiglio, non &
attualmente possibile, poiché la valutazione include solo i livelli di classificazione NACE I e II. Le
attivita sui combustibili fossili sopra menzionate sono considerate aggregate con altre attivita nei
sottosettori B5, B6, B9, C28, D35 e G46.
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B
BO8

C10
C11
C19
C20
C21
C22
C26
C28
C29
C30
C32

D35

E37

G46
G47

H49
H52
H53

155

J59

J61

K64

K65
K66

INDUSTRIA ESTRATTIVA E MINERARIA
Altre attivita minerarie ed estrattive

PRODUZIONE MANIFATTURIERA
Produzione di prodotti alimentari
Produzione di bevande
Produzione di coke e prodotti petroliferi raffinati
Produzione di prodotti chimici e sintetici
Produzione di prodotti farmaceutici di base e preparati farmaceutici
Produzione di prodotti in gomma e plastica
Produzione di computer, prodotti elettronici e ottici
Produzione di macchinari e attrezzature n.c.a
Produzione di veicoli a motore, rimorchi e semirimorchi
Produzione di altri mezzi di trasporto

Altre attivita manifatturiere

FORNITURA DI ELETTRICITA, GAS, VAPORE E ARIA CONDIZIONATA
FORNITURA DI ELETTRICITA, GAS, VAPORE E ARIA CONDIZIONATA

APPROVVIGIONAMENTO IDRICO; FOGNATURE, GESTIONE DEI RIFIUTI E ATTIVITA
DI BONIFICA

Fognature

COMMERCIO ALL'INGROSSO E AL DETTAGLIO; RIPARAZIONE DI AUTOVEICOLI E
MOTOCICLI

Commercio all'ingrosso, ad eccezione di autoveicoli e motocicli
Commercio al dettaglio, ad eccezione di autoveicoli e motocicli
TRASPORTI E STOCCAGGIO
Trasporto via terra e trasporto tramite condotte
Magazzino e attivita di supporto al trasporto
Attivita postali e di corriere
STRUTTURE RICETTIVE E SERVIZI DI RISTORAZIONE
Strutture ricettive
INFORMAZIONI E COMUNICAZIONI

Attivita di produzione di immagini in movimento, video e programmi televisivi,
registrazione audio ed edizione musicale

Telecomunicazioni
ATTIVITA FINANZIARIE E ASSICURATIVE
Attivita di servizi finanziari, escluse le assicurazioni e i fondi pensione
Assicurazione, riassicurazione e fondi pensione, esclusa la previdenza sociale obbligatoria

Attivita ausiliarie dei servizi finanziari e delle attivita assicurative

ATTIVITA IMMOBILIARI

0,29%
0,29%
11,72%
0,89%
0,12%
2,99%
1,58%
0,82%
0,31%
0,22%
0,04%
3,96%
0,74%
0,06%
3,11%
3,11%

0,88%

0,88%

1,25%

0,48%
0,77%
2,39%
0,27%
2,09%
0,02%
0,47%
0,47%
1,42%
0,02%

1,40%
38,09%
33,54%
2,69%
1,86%

0,69%
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L68

N77
N80
N81

084
084.1
084.2

Q86

u99

Altri

Le attivita allineate alla
tassonomia sono espresse
in percentuale di:

- fatturato: quota di
entrate da attivita verdi
delle imprese beneficiarie
degli investimenti

- spese in conto
capitale (CapEx):
investimenti verdi effettuati
dalle imprese beneficiarie
degli investimenti, ad es.
per la transizione verso
un'economia verde

- spese operative
(OpEx): attivita operative
verdi delle imprese
beneficiarie degli
investimenti

ATTIVITA IMMOBILIARI 0,69%
ATTIVITA AMMINISTRATIVE E DI ASSISTENZA 0,40%
Attivita di noleggio e leasing 0,10%
Attivita di sicurezza e indagine 0,19%
Servizi per I'edilizia e attivita paesaggistiche 0,11%
PUBBLICA AMMINISTRAZIONE E DIFESA; PREVIDENZA SOCIALE OBBLIGATORIA 37,36%
Pubblica amministrazione e difesa; previdenza sociale obbligatoria, di cui: 37,36%
Amministrazione dello Stato e politica economica e sociale della collettivita 36,29%
Fornitura di servizi alla collettivita nel suo complesso 1,07%
SALUTE UMANA E ATTIVITA SOCIALI 0,61%
Attivita sanitarie umane 0,61%
ATTIVITA DI ORGANIZZAZIONI ED ENTI EXTRATERRITORIALI 0,44%
ATTIVITA DI ORGANIZZAZIONI ED ENTI EXTRATERRITORIALI 0,44%
NON SETTORIALIZZATO 0,88%

In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale
erano allineati alla tassonomia dell'UE?

Gli investimenti allineati alla tassonomia comprendono gli investimenti in debito e/o azioni di attivita
economiche ecosostenibili allineate alla tassonomia dell'UE. I dati allineati alla tassonomia sono di un
fornitore di dati esterno. Il Gestore degli investimenti ha valutato la qualita di tali dati. I dati non
saranno soggetti ad alcuna garanzia da parte dei revisori 0 ad una revisione da parte di terzi. I dati

non si estenderanno ai titoli di Stato. A oggi, non esiste una metodologia riconosciuta atta a
determinare la percentuale di attivi allineati alla tassonomia quando si tratta di investimenti in
obbligazioni sovrane.

La quota di investimenti in titoli sovrani & stata dell'37,8% (calcolata in base all'approccio look-through).

Le attivita allineate alla tassonomia indicate nella presente informativa precontrattuale sono basate
sulla quota dei ricavi, mentre la rendicontazione periodica contiene anche valori relativi a CapEX e
OpEX. I dati allineati alla tassonomia sono solo in rari casi dati riportati dalle imprese in conformita
alla tassonomia della UE. Nel caso in cui i dati non vengano riportati dalle imprese, il fornitore dei dati
ottiene dati allineati alla tassonomia da altri dati pubblici equivalenti disponibili.

e Il prodotto finanziario ha investito in attivita connesse al gas fossile e/o all'energia
nucleare che erano conformi alla tassonomia dell'UE?

O si

[0 Gas fossile [0 Energia nucleare

X No

Il Gestore degli investimenti non ha perseguito investimenti in attivita connesse al gas fossile e/o
all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE. Tuttavia, il Gestore degli investimenti
poteva investire in societa che operano anche in queste attivita.

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'lUE. Poiché non
esiste una metodologia adeguata per determinare I'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico
mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane,
mentre il secondo grafico mostra I'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi
dalle obbligazioni sovrane.
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Le attivita abilitanti
consentono direttamente
ad altre attivita di
apportare un contributo
sostanziale a un obiettivo
ambientale. Le attivita di
transizione sono attivita
per le quali non sono
ancora disponibili
alternative a basse
emissioni di carbonio e che
presentano, tra gli altri,
livelli di emissione di gas a
effetto serra corrispondenti
alla migliore prestazione.

s

| |

Sono investimenti
sostenibili con un obiettivo
ambientale che non
tengono conto dei
criteri per le attivita
economiche ecosostenibili
conformemente alla
tassonomia dell'UE.

1. Allineamento degli investimenti alla tassonomia

comprese le obbligazioni sovrane* escluse le obbligazioni sovrane*

442%. Fatturato Ii!ii%:?

opEx [fig

2. Allineamento degli investimenti alla tassonomia

CapEX [Ks7a% CapEX [638%
0 50 100 0 50 100
Investimenti allineati alla ) Investimenti allineati alla )
tassonomia Altri tassonomia Altri
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni sovrane.
Mitigazione del cambiamento climatico 4,31%
Adattamento al cambiamento climatico 0,00%
e Qual era la quota degli investimenti effettuati in attivita di transizione e abilitanti?
Attivita di transizione 0,10%
Attivita abilitanti 1,15%

v

@

)

e Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia
dell'UE con i precedenti periodi di riferimento?

Fatturato 442 % 3,04% 4,86 %
Capex 574% 607% 0%
Opex 29 % 443% 0%
Fatturato 711% 447 % 6,6%
Capex 923% 893% 0%
Opex 467% 652% 0%

Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo
ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE?

La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineato alla tassonomia

dell'UE era del 7,23% del patrimonio del Comparto.

Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili?

del Comparto.

il loro scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia
ambientale o sociale?

Gli investimenti sono stati inclusi nella categoria #2 Altri qualora non fossero utilizzati per

La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale era pari al 23,48% del patrimonio

Quali investimenti erano compresi nella categoria «Altri» e qual era

promuovere gli obiettivi ambientali o sociali del Comparto. Esempi di tali investimenti sono la
liquidita, i derivati e la quota di taluni fondi target che non si qualificava come investimento
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Gli indici di riferimento
sono indici atti a misurare
se il prodotto finanziario
rispetti le caratteristiche
ambientali o sociali che
promuove.

sostenibile (sulla base di un approccio look-through). A questi investimenti non sono state
applicate garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale.

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche
ambientali e/o sociali durante il periodo di riferimento?

Al fine di garantire che il Comparto rispetti le sue caratteristiche ambientali e sociali, gli elementi
vincolanti sono stati definiti come criteri di valutazione. L'aderenza agli elementi vincolanti & stata
misurata con l'ausilio degli indicatori di sostenibilita. Per ogni indicatore di sostenibilita & stata definita
una metodologia, basata su diverse fonti di dati per garantire una valutazione e una rendicontazione
accurate degli indicatori. Al fine di disporre di dati effettivi sulle attivita sottostanti, la valutazione degli
emittenti rispetto ai criteri di esclusione ¢ effettuata almeno con cadenza semestrale dal Team
Sustainability ed & basata su fonti di dati esterne.

Sono stati introdotti meccanismi di controllo tecnico per il monitoraggio dell'adesione agli elementi
vincolanti nei sistemi di conformita pre e post-trade. Tali meccanismi hanno garantito la costante
conformita alle caratteristiche ambientali e sociali del Comparto. In caso di violazioni identificate, sono
state adottate misure corrispondenti per rimediare alle violazioni. Ad esempio, la cessione di titoli che
non sono in linea con i criteri di esclusione o I'impegno degli emittenti (in caso di investimenti diretti in
societa). Questi meccanismi sono parte integrante del processo di valutazione dei PAL

Inoltre, AllianzGI si impegna con le imprese beneficiarie. Le attivita di impegno sono state svolte solo
in relazione a investimenti diretti. Non & garantito che I'impegno condotto includa gli emittenti
detenuti da ogni fondo. La strategia di impegno del Gestore degli investimenti si basa su 2 pilastri:
(1) approccio basato sul rischio e (2) approccio tematico.

L'approccio basato sul rischio si concentra sui rischi ESG rilevanti individuati. Gli engagement sono
strettamente correlati all'entita dell'esposizione. L'impegno con le imprese beneficiarie € incentrato su
voti significativi contro il management delle societa in occasione delle precedenti assemblee generali,
su controversie connesse alla sostenibilita o alla governance e su altre questioni di sostenibilita

L'approccio tematico si concentra su uno dei tre temi strategici di sostenibilita di AllianzGI -
cambiamento climatico, confini planetari e capitalismo inclusivo - o su temi di governance all'interno
di mercati specifici. Gli impegni di tipo tematico sono stati identificati sulla base di argomenti ritenuti
importanti per gli investimenti di portafoglio e sono stati prioritari in base alle dimensioni delle
partecipazioni di AllianzGI e tenendo conto delle priorita dei clienti.

Qual e stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto
all'indice di riferimento?

II Gestore degli investimenti non ha designato un indice di riferimento per determinare I'allineamento
alle caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto.

e Per quali aspetti l'indice di riferimento differiva da un indice generale di mercato?

II Gestore degli investimenti non ha designato un indice di riferimento per determinare
I'allineamento alle caratteristiche ambientali /o sociali.

e Qual é stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di
sostenibilita volti a determinare I'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche
ambientali o sociali promosse?

Il Gestore degli investimenti non ha designato un indice di riferimento per determinare
I'allineamento alle caratteristiche ambientali e/o sociali.

e Qual & stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento?

II Gestore degli investimenti non ha designato un indice di riferimento per determinare
I'allineamento alle caratteristiche ambientali /o sociali.

e Qual é stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di
mercato?

II Gestore degli investimenti non ha designato un indice di riferimento per determinare
I'allineamento alle caratteristiche ambientali e/o sociali.
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Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50

Nome del prodotto:

Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50

Identificativo della persona giuridica: 529900NLULWWNUAUMG29

Si intende per Caratteristiche ambientali e/ o sociali

investimento sostenibile
un investimento in
un'attivita economica che
contribuisce a un obiettivo
ambientale o sociale, a
condizione che tale
investimento non arrechi un
danno significativo a nessun [0 Ha effettuato investimenti sostenibili con un Ha promosso caratteristiche

Ob".etlt"’o aﬂ"b;f’”ta'e g obiettivo ambientale: _% ambientali/sociali (A/S) e, pur non avendo
sociale € che Timpresa come obiettivo un investimento sostenibile, aveva

beneficiaria degli L . . -
investimenti risgpetti prassi una quota del 42,27% di investimenti sostenibili

di buona governance.

La tassonomia dell'UE & [ in attivitd economiche considerate con un obiettivo ambientale in attivita
un sistema di classificazione ecosostenibili conformemente alla economiche considerate ecosostenibili
istituito dal regolamento tassonomia dell'UE conformemente alla tassonomia dell'UE

(UE) 2020/852, che

stabilisce un elenco di

attivita economiche [0 in attivita economiche che non sono con un obiettivo ambientale in attivita

I’eec%ﬁ::']teel':::)b:’ll(l).l'] Tale considerate ecosostenibili conformemente economiche che non sono considerate
9 alla tassonomia dell'UE ecosostenibili conformemente alla

comprende un elenco di .
attiv?té economiche tassonomia dell'UE

socialmente sostenibili. Gli
investimenti sostenibili con
un obiettivo ambientale
potrebbero non risultare
allineati alla tassonomia.

con un obiettivo sociale

[0 Ha effettuato investimenti sostenibili con [0 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non ha
un obiettivo sociale: _% effettuato alcun investimento sostenibile

In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali

e/o sociali promosse da questo prodotto finanziario?

Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50 (il “Comparto”) ha promosso un‘ampia gamma di
caratteristiche ambientali, di diritti umani, di governance e/o di comportamento aziendale (l'ultima
caratteristica non ¢ stata applicata agli strumenti finanziari emessi da un organismo sovrano). A tal
fine, il Comparto ha adottato il seguente approccio:

- In primo luogo il Gestore degli investimenti ha promosso caratteristiche ambientali e sociali,
mediante I'esclusione dall’'universo di investimento del Comparto di investimenti diretti in determinati
emittenti coinvolti in attivita aziendali controverse dal punto di vista ambientale o sociale, tramite
I'applicazione di criteri di esclusione. Nell'ambito di tale processo, il Gestore degli investimenti ha
escluso le imprese beneficiarie degli investimenti che violano gravemente le prassi, i principi e le linee
guida di buona governance, come i Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee guida
OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti
umani.

- In una seconda fase, il Gestore degli investimenti ha selezionato, dal restante universo di
investimento, gli emittenti societari che registravano le performance migliori nel proprio settore per
quanto riguarda gli aspetti della sostenibilita. Per quanto riguarda gli emittenti sovrani, quelli che
generalmente realizzavano performance migliori in relazione agli aspetti di sostenibilita. Il Gestore
degli investimenti ha assegnato un punteggio individuale agli emittenti. Il punteggio andava da

0 (minimo) a 4 (massimo). Il punteggio si basava su fattori ambientali, sociali, di governance e di
comportamento aziendale (il comportamento aziendale non si applicava agli emittenti sovrani) ed
esprimeva una valutazione interna assegnata a un emittente societario o sovrano dal Gestore degli
investimenti.

- Inoltre, il Gestore degli investimenti ha rispettato una quota minima di investimenti sostenibili pari al
15,00% e una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'lUE pari allo 0,01%.

Non & stato designato alcun indice di riferimento al fine di conseguire le caratteristiche ambientali e/o
sociali promosse dal Comparto.
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Gli indicatori di
sostenibilita misurano in
che modo sono rispettate
le caratteristiche
ambientali o

sociali promosse del
prodotto finanziario.

I dettagli e i metodi di ciascuna fase sono stati descritti nella sezione "Qual & la strategia di
investimento seguita da questo prodotto finanziario?" del documento precontrattuale.

Qual é stata la prestazione degli indicatori di sostenibilita?

Per misurare il raggiungimento delle caratteristiche ambientali /o sociali, vengono utilizzati

i seguenti indicatori di sostenibilita che hanno riportato le sequenti prestazioni:

- I criteri di esclusione sono stati osservati per l'intero esercizio finanziario del Comparto. Per
i titoli emessi da societa sono stati applicati i seguenti criteri di esclusione:

- che violano gravemente i principi e le linee guida come i Principi del Global Compact delle
Nazioni Unite, le Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle
Nazioni Unite su imprese e diritti umani;

- che sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in vendita, distribuiscono,
immagazzinano o trasportano armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco e armi nucleari al di fuori del
trattato di non proliferazione);

- che generano pil dell'1% dei propri ricavi dall’esplorazione, dall'estrazione, dalla
distribuzione o dalla raffinazione del carbone termico,

- attive nel settore dei servizi di pubblica utilita che generano piu del 20% dei propri ricavi
dal carbone;

- che generano piu del 10% dei propri ricavi dall’esplorazione, dall’estrazione, dalla
distribuzione o dalla raffinazione di combustibili petroliferi,

- che generano piu del 50% dei propri ricavi dall'esplorazione, dall’estrazione, dalla
produzione o dalla distribuzione di combustibili gassosi,

- che generano piu del 50% dei propri ricavi dalla produzione di energia elettrica con
un‘intensita di gas serra superiore a 100 g CO2 e/kWh,

- coinvolte nella produzione di tabacco o che generano pil del 5% dei propri ricavi dalla
distribuzione di tabacco;

Sono esclusi gli investimenti diretti in titoli di emittenti sovrani con valutazione di “non libero”
attribuita dall'indice Freedom House.

- L'universo di investimento € stato ridotto escludendo almeno il 20,00% del numero totale
di potenziali emittenti rispetto agli emittenti investibili, in conformita alla strategia di
investimento generale del Comparto, come descritto nel prospetto informativo.

- La percentuale effettiva del portafoglio con un punteggio di sostenibilita proprietario pari

0 superiore a 1 & stata pari al 91,09% a fine esercizio Il processo di assegnazione dei punteggi
e descritto nella sezione "Qual € la strategia di investimento sequita da questo prodotto
finanziario?" del documento precontrattuale del fondo. La base di calcolo €& il valore
patrimoniale netto del Comparto, ad eccezione degli strumenti che non sono valutati per loro
natura, ad esempio liquidita e depositi. Ai derivati generalmente non viene assegnato alcun
punteggio. Ai derivati (diversi dai credit default swap), il cui sottostante & un singolo emittente
societario con rating, viene comunque generalmente assegnato un punteggio. L'entita della
parte del portafoglio priva di punteggio varia a seconda della strategia di investimento generale
del Comparto descritta nel prospetto informativo.

... € rispetto ai periodi precedenti?

punteggio di sostenibilita proprietario & stata pari a

La percentuale effettiva del portafoglio con un 91,09%  88,98%  90,15%

Conferma dell'osservanza dei criteri di esclusione per I criteri di esclusione sono stati

I'intero esercizio finanziario osservati per l'intero esercizio
finanziario
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I principali effetti
negativi sono gli effetti
negativi piu

significativi delle decisioni
di investimento sui fattori
di sostenibilita relativi a
problematiche ambientali,
sociali e concernenti il
personale, il rispetto dei
diritti umani e le questioni
relative alla lotta alla
corruzione attiva e
passiva.

Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi?

Gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intendeva realizzare in parte
comprendevano un‘ampia gamma di temi ambientali e sociali. Il Gestore degli investimenti ha
utilizzato, tra gli altri riferimenti, gli Obiettivi di sviluppo sostenibile delle Nazioni Unite (SDG)

e gli obiettivi della tassonomia dell'UE, vale a dire: mitigazione dei cambiamenti climatici,
adattamento ai cambiamenti climatici, uso sostenibile e protezione delle acque e delle risorse
marine, transizione verso un‘economia circolare, prevenzione e riduzione dell'inquinamento,
nonché protezione e ripristino della biodiversita e degli ecosistemi.

Il Gestore degli investimenti ha valutato in che modo gli investimenti sostenibili contribuivano
a tali obiettivi sulla base di una metodologia proprietaria.

Le attivita economiche degli emittenti sono state scomposte in segmenti di ricavo sulla base di
dati esterni. Laddove tale segmentazione non fosse sufficientemente granulare, il Gestore degli
investimenti ne ha determinato la ripartizione. Tali attivita sono state valutate internamente ai
fini dell'individuazione del loro contributo positivo a obiettivi ambientali o sociali. La quota di
ricavi di ciascuna attivita che contribuiva positivamente veniva attribuita alla quota di
investimenti sostenibili, a condizione che I'emittente superasse la valutazione del principio “non
arrecare un danno significativo” (DNSH) e soddisfacesse i principi di buona governance.

Per gli emittenti le cui attivita economiche rappresentavano una quota di investimenti
sostenibili pari ad almeno il 20% e che erano in transizione verso un percorso Net Zero oppure
gia allineati a tale percorso, la relativa quota di investimenti sostenibili veniva aumentata di

20 punti percentuali. Gli emittenti erano considerati in transizione verso il Net Zero se stavano
conseguendo il Net Zero, erano allineati al Net Zero oppure si stavano allineando al Net Zero.
Gli emittenti semplicemente impegnati in tal senso, oppure non allineati, erano esclusi da tale
maggiorazione.

Per i titoli destinati al finanziamento di specifici progetti (“Project Bond") che contribuivano
a obiettivi ambientali o sociali, I'intero investimento era considerato come contribuente a tali
obiettivi.

Tuttavia, le verifiche relative al principio DNSH e alla buona governance venivano effettuate
anche a livello di emittente o di progetto.

La quota di investimenti sostenibili di ciascun emittente e di ciascun Project Bond veniva
ponderata in base alla percentuale di investimento del portafoglio in ciascuno di essi. Tali quote
ponderate individuali venivano aggregate per calcolare la quota complessiva di investimenti
sostenibili del Comparto.

[1]https://sdgs.un.org/goals

In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il
profilo ambientale o sociale?

Per valutare che gli Investimenti sostenibili non arrecassero un danno significativo a nessun
altro obiettivo ambientale e/o sociale, il Gestore degli investimenti ha utilizzato gli indicatori
relativi ai principali effetti negativi ("PAI") sui fattori di sostenibilita.
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In che modo si é tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di
sostenibilita?
Tutti gli indicatori PAI obbligatori sono presi in considerazione come segue:

- Sono esclusi € non superano la valutazione DNSH gli investimenti in emittenti che violano

i criteri di esclusione relativi alle armi controverse, che violano in maniera grave i Principi del
Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali

e i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani o gli emittenti sovrani con un
punteggio insufficiente nell'indice Freedom House. I criteri di esclusione sono descritti nella
sezione “Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali
promosse da questo prodotto finanziario?”.

- Le soglie sono determinate per tutti gli indicatori PAI, fatta eccezione per la "quota di consumo
e produzione di energia non rinnovabile", che si riflette indirettamente in altri indicatori PAI

Nello specifico, il Gestore degli investimenti ha adottato le seguenti misure:

- Ha definito soglie di rilevanza per individuare emittenti significativamente dannosi. Gli
emittenti sono valutati a fronte delle soglie di rilevanza almeno due volte I'anno. A seconda del
rispettivo indicatore, le soglie sono determinate in relazione al settore, in termini assoluti o sulla
base di eventi o situazioni in cui si ritiene che le imprese abbiano un effetto negativo in termini
ambientali, sociali o di governance (controversie). Il Gestore degli investimenti pud impegnarsi
con emittenti che non soddisfano le soglie di rilevanza al fine di consentire all'emittente di porre
rimedio all'effetto negativo.

- Ponderazione dell'indicatore PAI in base al livello di confidenza nella qualita dei dati disponibili
che vengono calcolati per fornire un punteggio DNSH complessivo relativo all’'emittente.

Il punteggio DNSH complessivo viene determinato in base alla soglia per ogni PAI e al peso di
confidenza. Si ritiene che un‘impresa non superi la valutazione DNSH se il punteggio DNSH
complessivo & pari o superiore a uno. Qualora I'emittente non raggiunga per due volte
consecutive il punteggio complessivo DNSH o in caso di mancato impegno, non supera la
valutazione DNSH. Gli investimenti in titoli di emittenti che non superano la valutazione

DNSH non sono considerati investimenti sostenibili.

- In alcune circostanze in cui le informazioni retrospettive o prospettiche non sono coerenti con
la valutazione DNSH, quest’ultima pud essere ignorata dal Gestore degli investimenti. La
decisione di deroga (“override™) spetta a un organo decisionale interno composto da funzioni
quali quelle addette agli investimenti, alla compliance e la funzione Legale.

Gli indicatori PAI presentano una mancanza di copertura dei dati. Per valutare gli indicatori

PAI in sede di applicazione della valutazione DNSH, se pertinente, vengono utilizzati data point
equivalenti per i seguenti indicatori in riferimento alle imprese: quota di consumo e produzione
di energia non rinnovabile, attivita che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il
profilo della biodiversita, emissioni in acqua, mancanza di processi e meccanismi di conformita
per monitorare il rispetto dei Principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle Linee guida
OCSE destinate alle imprese multinazionali; in riferimento agli enti sovrani: intensita di gas

a effetto serra e Paesi beneficiari degli investimenti oggetto di violazioni sociali. Nel caso di
Project bond, si possono utilizzare dati equivalenti a livello di progetto per garantire che gli
Investimenti sostenibili non arrechino un danno significativo a nessuno degli altri obiettivi
ambientali e/o sociali. Per gli indicatori PAI con una scarsa copertura dei dati il Gestore degli
investimenti cerchera di aumentare la copertura interagendo con emittenti e fornitori di dati. Il
Gestore degli investimenti valutera regolarmente se la disponibilita dei dati sia sufficientemente
ampliata da includere potenzialmente la valutazione di tali dati nel processo di investimento.

Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti
umani? Descrizione particolareggiata.

Il Gestore degli investimenti, come descritto nella sezione "Qual ¢ la strategia di investimento
seguita da questo prodotto finanziario?" del documento precontrattuale del Comparto, ha
escluso le societa che hanno violato in maniera grave i principi e le linee guida, quali i Principi
del Global Compact delle Nazioni Unite, le linee guida OCSE destinate alle imprese
multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo"” in base al quale gli investimenti allineati
alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed é corredata di
criteri specifici dell'Unione.

1l principio "non arrecare un danno significativo” si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto finanziario che
tengono conto dei criteri dell'Unione per le attivita economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte
restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei criteri dell’'Unione per le attivita economiche
ecosostenibili.

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociall.
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In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione
i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilita?

Il Gestore degli investimenti ha tenuto in considerazione gli indicatori PAI attraverso misure che
incidono direttamente sulla strategia di investimento, come I'applicazione di criteri di esclusione,

e misure indirette, come il dialogo con gli emittenti societari e I'adesione a importanti iniziative del
settore. Tenere in considerazione i PAI non significava evitarli, ma mirare a mitigarli. L'obiettivo
generale di mitigazione dipendeva anche dalla gestione del portafoglio in conformita alla strategia di
investimento generale.

La copertura dei dati richiesti per gli indicatori PAI & stata eterogenea. Per gli indicatori PAI con una
scarsa copertura dei dati il Gestore degli investimenti ha cercato di aumentare la copertura mediante
I'interazione con fornitori di dati e/o emittenti. Il Gestore degli investimenti ha valutato regolarmente
se la disponibilita dei dati fosse sufficientemente ampliata da includere potenzialmente la valutazione
di tali dati nel processo di investimento.

Gli indicatori dei principali effetti negativi sono stati inoltre presi in considerazione attraverso le
seguenti misure indirette:

- II Gestore degli investimenti ha incoraggiato attivamente e ha portato avanti il dialogo con le
imprese beneficiarie degli investimenti su questioni generali di sostenibilita, tra cui indicatori PAI quali
la diversita di genere, anche per preparare le decisioni di voto prima delle assemblee degli azionisti
(regolarmente per gli investimenti diretti in azioni). Nel decidere come esercitare i diritti di voto, il
Gestore degli investimenti ha preso in considerazione anche questioni di sostenibilita pil generali.
Ulteriori dettagli sull’approccio del Gestore degli investimenti all'esercizio dei diritti di voto e
allimpegno dell'impresa sono stati riportati nella Dichiarazione di stewardship del Gestore degli
investimenti.

- II Gestore degli investimenti ha aderito alla Net Zero Asset Manager Initiative[2]. Si tratta di un
gruppo internazionale di asset manager che si impegna a ridurre le emissioni di GHG in collaborazione
con investitori istituzionali.

[2]https://www.netzeroassetmanagers.org/

II Gestore degli investimenti del Comparto ha preso in considerazione i seguenti indicatori PAI:
- Emissioni di gas a effetto serra

- Impronta di carbonio

- Intensita di gas a effetto serra delle imprese beneficiarie degli investimenti

- Esposizione a imprese attive nel settore dei combustibili fossili

- Attivita che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversita
- Emissioni in acqua
- Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi

- Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione
per la cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) destinate alle imprese multinazionali

- Mancanza di procedure e di meccanismi di conformita per monitorare la conformita ai principi del
Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali

- Diversita di genere nel consiglio

- Esposizione ad armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi chimiche e armi
biologiche)

- Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni sociali
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L'elenco comprende gli
investimenti che
costituiscono la quota
maggiore di
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(#

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario?

Durante il periodo di riferimento, la maggior parte degli investimenti del Comparto conteneva fondi
azionari, obbligazionari e/o target. Una parte del Comparto conteneva attivi che non promuovevano
caratteristiche ambientali o sociali. Esempi di tali attivita sono derivati, liquidita e depositi. Poiché tali
attivi non sono stati utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal
prodotto finanziario, sono stati esclusi dalla determinazione dei principali investimenti. I principali
investimenti sono gli investimenti con la ponderazione maggiore nel prodotto finanziario. La
ponderazione viene calcolata come media nelle quattro date di valutazione. Le date di valutazione
sono la data di presentazione del bilancio e I'ultimo giorno di ogni terzo mese per nove mesi a partire
dalla data di presentazione del bilancio.

Ai fini della trasparenza degli investimenti rientranti nel settore NACE “Pubblica amministrazione e
difesa; previdenza sociale obbligatoria”, viene indicata la classificazione pil dettagliata (a livello di
sottosettore) al fine di distinguere tra gli investimenti relativi ai sottosettori *Amministrazione dello
Stato e politica economica e sociale della collettivita”, “Fornitura di servizi alla collettivita nel suo
complesso” (che include, tra l'altro, attivita di difesa) e di “Previdenza sociale obbligatoria”.

Non €& possibile effettuare un'allocazione settoriale diretta per gli investimenti nei fondi target,

in quanto un fondo target puo investire in titoli di emittenti di settori diversi.

ISHARES JP MORGAN ADVANCED $ N/D 3,18% Regno Unito

MICROSOFT CORP INFORMAZIONI E COMUNICAZIONI 2,12% STATI UNITI
TWELVE CAT BD-SI2 EURACC N/D 1,97% Irlanda
NVIDIA CORP PRODUZIONE MANIFATTURIERA 1,96% STATI UNITI
ARAMEA RENDIT PL NACHALTIG-I N/D 1,90% Germania
SCHRODER INTL EMG EUROPE- AAC N/D 1,87% Lussemburgo
ISHARES GOLD PRODUCERS N/D 1,56% Regno Unito
ALLIANZ US INV GR CR-W USD N/D 1,50% Lussemburgo

AMAZON. COM INC COMMERCIO ALL'INGROSSO E AL 1,42% STATI UNITI
DETTAGLIO; RIPARAZIONE DI

AUTOVEICOLI E MOTOCICLI
ALLIANZ-US SHDU HI B- WTH2EUR  N/D 1,25% Lussemburgo

APPLE INC PRODUZIONE MANIFATTURIERA 1,19% STATI UNITI
ALLIANZ CHIN A SHRS-W USD I N/D 1,04% Lussemburgo
ALPHABET INC-CL A INFORMAZIONI E COMUNICAZIONI 1,00% STATI UNITI
SCHRODER GAIA CAT BD-IF HD N/D 0,99% Lussemburgo

SS CL TRN EMRG MRKT EEF-I US N/D 0,99% Lussemburgo

Qual e stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilita?

Gli investimenti in materia di sostenibilita si riferiscono a tutti gli investimenti che contribuiscono al
raggiungimento delle caratteristiche ambientali e/o sociali nell'ambito della strategia d'investimento.
La maggior parte del patrimonio dei Comparti € stata utilizzata per soddisfare le caratteristiche
ambientali o sociali promosse da questo Comparto. Una piccola parte del Comparto conteneva attivi
che non promuovevano caratteristiche ambientali o sociali. Tra gli esempi di tali strumenti figurano
derivati, liquidita e depositi, alcuni Fondi target e investimenti con qualifiche ambientali, sociali o di
governance temporaneamente divergenti o assenti.
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L'allocazione degli attivi
descrive la quota di
investimenti in attivi

specifici.

e Qual & stata I'allocazione degli attivi?

Allineati alla tassonomia
2,38%

#1A Sostenibili
42,27%

Investimenti

#1B Altri investimenti
allineati alle
caratteristiche A/S
45,77%

100%

#2 Altri
11,95%

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche
ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. #2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non
sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. La categoria #1 Allineati a
caratteristiche A/S comprende:

La sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali.

La sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche ambientali o
sociali che non sono considerati investimenti sostenibili.

¢ In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti?

La tabella seguente mostra le azioni degli investimenti del Comparto in vari settori e sottosettori alla
fine dell'esercizio finanziario. L'analisi si basa sulla classificazione NACE delle attivita economiche della
societa o dell'emittente dei titoli in cui il prodotto finanziario € investito. Nel caso degli investimenti in
fondi target, viene applicato un approccio look-through, in modo da tenere conto delle affiliazioni
settoriali e sottosettoriali delle attivita sottostanti dei fondi target al fine di garantire la trasparenza
dell'esposizione settoriale del prodotto finanziario.

La rendicontazione dei settori e sottosettori dell'economia che ottengono ricavi dalla prospezione,
dall'estrazione, dalla produzione, dalla trasformazione, dal deposito, dalla raffinazione o dalla
distribuzione, compresi il trasporto, lo stoccaggio e il commercio, dei combustibili fossili ai sensi
dell’articolo 2, punto 62, del regolamento (UE) 2018/1999 Parlamento europeo e del Consiglio, non

¢ attualmente possibile, poiché la valutazione include solo i livelli di classificazione NACE I e II. Le
attivita sui combustibili fossili sopra menzionate sono considerate aggregate con altre attivita nei
sottosettori B5, B6, B9, C28, D35 e G46.

A
AO1

B06
BO7
BO8
B09

C10
C11
C13

AGRICOLTURA, SILVICOLTURA E PESCA 0,05%
Coltivazione e allevamento, caccia e attivita di servizio correlate 0,05%
INDUSTRIA ESTRATTIVA E MINERARIA 3,43%
Estrazione di petrolio greggio e gas naturale 0,04%
Estrazione di minerali metallici 3,26%
Altre attivita minerarie ed estrattive 0,01%
Attivita di assistenza per l'industria estrattiva 0,12%
PRODUZIONE MANIFATTURIERA 24,00%
Produzione di prodotti alimentari 0,37%
Produzione di bevande 0,50%
Produzione di tessuti 0,02%
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C14
C15
C16

C17
C19
C20
c21
C22
C23
C24
C25
C26
Cc27
C28
C29
C30
C31
C32
C33

D35

E36
E37
E38

F41
F42
F43

G45
G46
G47

H49
H50
H51

Produzione di abbigliamento
Produzione di pelle e prodotti correlati

Produzione di legno e di prodotti in legno e sughero, ad eccezione dei mobili; produzione
di articoli di paglia e materiali da intreccio

Produzione di carta e prodotti cartacei

Produzione di coke e prodotti petroliferi raffinati

Produzione di prodotti chimici e sintetici

Produzione di prodotti farmaceutici di base e preparati farmaceutici

Produzione di prodotti in gomma e plastica

Produzione di altri prodotti minerali non metalliferi

Produzione di metalli di base

Produzione di prodotti in metallo, esclusi macchinari e attrezzature

Produzione di computer, prodotti elettronici e ottici

Produzione di apparecchiature elettriche

Produzione di macchinari e attrezzature n.c.a

Produzione di veicoli a motore, rimorchi e semirimorchi

Produzione di altri mezzi di trasporto

Produzione di mobili

Altre attivita manifatturiere

Riparazione e installazione di macchinari e attrezzature
FORNITURA DI ELE1TRICITi\, GAS, VAPORE E ARIA CONDIZIONATA

FORNITURA DI ELE'I'I'RICITA, GAS, VAPORE E ARIA CONDIZIONATA

APPROVVIGIONAMENTO IDRICO; FOGNATURE, GESTIONE DEI RIFIUTI E ATTIVITA

DI BONIFICA

Raccolta, trattamento e fornitura dell'acqua

Fognature

Attivita di raccolta, trattamento e smaltimento dei rifiuti; recupero dei materiali
EDILIZIA

Costruzione di edifici

Ingegneria civile

Attivita di edilizia specializzata

COMMERCIO ALL'INGROSSO E AL DETTAGLIO; RIPARAZIONE DI AUTOVEICOLI E
MOTOCICLI

Commercio all'ingrosso e al dettaglio e riparazione di autoveicoli e motocicli

Commercio all'ingrosso, ad eccezione di autoveicoli e motocicli

Commercio al dettaglio, ad eccezione di autoveicoli e motocicli
TRASPORTI E STOCCAGGIO

Trasporto via terra e trasporto tramite condotte

Trasporto via acqua

Trasporto aereo

0,01%
0,22%
0,00%

0,09%
0,15%
1,31%
4,89%
0,38%
0,51%
0,50%
0,12%
8,14%
1,08%
3,71%
1,69%
0,21%
0,01%
0,07%
0,00%
3,06%
3,06%
0,13%

0,11%
0,01%
0,01%
2,11%
0,69%
1,32%
0,09%
5,10%

0,06%
0,64%
4,40%

2,04%
0,17%
0,28%
0,72%
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H52
H53

155
156

J58
J59

J60
J61
J62
J63

K64
K65
K66

L68

M70
M71
M72
M73

N77
N78
N79
N80
N81
N82

084
084.1

P85

Q86

Magazzino e attivita di supporto al trasporto
Attivita postali e di corriere
STRUTTURE RICETTIVE E SERVIZI DI RISTORAZIONE
Strutture ricettive
Attivita di ristorazione
INFORMAZIONI E COMUNICAZIONI
Attivita editoriali

Attivita di produzione di immagini in movimento, video e programmi televisivi,
registrazione audio ed edizione musicale

Attivita di programmazione e trasmissione
Telecomunicazioni
Programmazione informatica, consulenza e attivita correlate
Attivita del servizio di informazione
ATTIVITA FINANZIARIE E ASSICURATIVE
Attivita di servizi finanziari, escluse le assicurazioni e i fondi pensione
Assicurazione, riassicurazione e fondi pensione, esclusa la previdenza sociale obbligatoria
Attivita ausiliarie dei servizi finanziari e delle attivita assicurative
ATTIVITA IMMOBILIARI
ATTIVITA IMMOBILIARI
ATTIVITA PROFESSIONALI, SCIENTIFICHE E TECNICHE
Attivita delle sedi centrali; attivita di consulenza gestionale
Attivita architettoniche e ingegneristiche; collaudi e analisi tecniche
Ricerca scientifica e sviluppo
Pubblicita e ricerche di mercato
ATTIVITA AMMINISTRATIVE E DI ASSISTENZA
Attivita di noleggio e leasing
Attivita occupazionali
Agenzia di viaggio, tour operator e altri servizi di prenotazione e attivita correlate
Attivita di sicurezza e indagine
Servizi per I'edilizia e attivita paesaggistiche

Attivita amministrative, di supporto all'ufficio e altre attivita di supporto alle attivita
aziendali

PUBBLICA AMMINISTRAZIONE E DIFESA; PREVIDENZA SOCIALE OBBLIGATORIA
Pubblica amministrazione e difesa; previdenza sociale obbligatoria, di cui:
Amministrazione dello Stato e politica economica e sociale della collettivita

ISTRUZIONE
ISTRUZIONE

SALUTE UMANA E ATTIVITA SOCIALI

Attivita sanitarie umane

0,35%
0,52%
0,30%
0,08%
0,23%
11,48%
4,25%
0,00%

0,14%
1,77%
1,66%
3,66%

28,03%

22,52%
4,18%
1,34%

1,55%
1,55%

0,59%
0,05%
0,31%
0,21%
0,02%

0,91%
0,08%
0,02%
0,42%
0,27%
0,07%
0,05%

14,31%
14,31%
14,31%
0,16%

0,16%
0,88%
0,88%
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Q87

R92

R93
u

u99

Altri

()

Le attivita allineate alla
tassonomia sono espresse
in percentuale di:

- fatturato: quota di
entrate da attivita verdi
delle imprese beneficiarie
degli investimenti

- spese in conto
capitale (CapEx):
investimenti verdi effettuati
dalle imprese beneficiarie
degli investimenti, ad es.
per la transizione verso
un'economia verde

- spese operative
(OpEx): attivita operative
verdi delle imprese
beneficiarie degli
investimenti

Le attivita abilitanti
consentono direttamente
ad altre attivita di
apportare un contributo
sostanziale a un obiettivo
ambientale. Le attivita di
transizione sono attivita
per le quali non sono
ancora disponibili
alternative a basse
emissioni di carbonio e che
presentano, tra gli altri,
livelli di emissione di gas a
effetto serra corrispondenti
alla migliore prestazione.

Attivita di assistenza residenziale 0,00%
ARTE, INTRATTENIMENTO E SVAGO 0,01%
Attivita di gioco d'azzardo e scommesse 0,01%
Attivita sportive e attivita ricreative e di svago 0,00%
ATTIVITA DI ORGANIZZAZIONI ED ENTI EXTRATERRITORIALI 0,71%
ATTIVITA DI ORGANIZZAZIONI ED ENTI EXTRATERRITORIALI 0,71%
NON SETTORIALIZZATO 1,14%

In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale
erano allineati alla tassonomia dell'UE?

Gli investimenti allineati alla tassonomia comprendono gli investimenti in debito e/o azioni di attivita
economiche ecosostenibili allineate alla tassonomia dell'UE. I dati allineati alla tassonomia sono di un
fornitore di dati esterno. Il Gestore degli investimenti ha valutato la qualita di tali dati. I dati non
saranno soggetti ad alcuna garanzia da parte dei revisori 0 ad una revisione da parte di terzi. I dati
non si estenderanno ai titoli di Stato. A oggi, non esiste una metodologia riconosciuta atta a
determinare la percentuale di attivi allineati alla tassonomia quando si tratta di investimenti in
obbligazioni sovrane.

La quota di investimenti in titoli sovrani & stata dell'15,47% (calcolata in base all'approccio look-through).
Le attivita allineate alla tassonomia indicate nella presente informativa precontrattuale sono basate
sulla quota dei ricavi, mentre la rendicontazione periodica contiene anche valori relativi a CapEX e
OpEX. I dati allineati alla tassonomia sono solo in rari casi dati riportati dalle imprese in conformita
alla tassonomia della UE. Nel caso in cui i dati non vengano riportati dalle imprese, il fornitore dei dati
ottiene dati allineati alla tassonomia da altri dati pubblici equivalenti disponibili.

e Il prodotto finanziario ha investito in attivita connesse al gas fossile e/o all'energia
nucleare che erano conformi alla tassonomia dell'UE?

O si

[0 Gas fossile I Energia nucleare

No

Il Gestore degli investimenti non ha perseguito investimenti in attivita connesse al gas fossile e/o
all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE. Tuttavia, il Gestore degli investimenti
poteva investire in societa che operano anche in queste attivita.

| due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non
esiste una metodologia adeguata per determinare I'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico
mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane,
mentre il secondo grafico mostra I'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi
dalle obbligazioni sovrane.

1. Allineamento degli investimenti alla tassonomia
comprese le obbligazioni sovrane*

2. Allineamento degli investimenti alla tassonomia
escluse le obbligazioni sovrane*

R R

OpEXx § OpEx

CapEX 2% CapEX
0 50 100 0 50 100

Investimenti allineati alla Investimenti allineati alla
Bl tassonomia Altri tassonomia Altri
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni sovrane.

Mitigazione del cambiamento climatico 2,21%
Adattamento al cambiamento climatico 0,00%
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Sono investimenti
sostenibili con un obiettivo
ambientale che non
tengono conto dei
criteri per le attivita
economiche ecosostenibili
conformemente alla
tassonomia dell'UE.

e Qual era la quota degli investimenti effettuati in attivita di transizione e abilitanti?

Attivita di transizione 0,14%

Attivita abilitanti 0,66%

e Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia
dell'UE con i precedenti periodi di riferimento?

Fatturato 238% 1,11% 182%
Capex 32 % 204% 0%
Opex 1,79% 1,49% 0%
Fatturato 282% 135% 2,15%
Capex 378% 25% 0 %
Opex 212% 183% 0%

- Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo
ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE?

La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineato alla tassonomia
dell'UE era del 8,11% del patrimonio del Comparto.

0 Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili?

La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale era pari al 31,77% del patrimonio
del Comparto.

, Quali investimenti erano compresi nella categoria «Altri» e qual era

il loro scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia
ambientale o sociale?

Gli investimenti sono stati inclusi nella categoria #2 Altri qualora non fossero utilizzati per
promuovere gli obiettivi ambientali o sociali del Comparto. Esempi di tali investimenti sono la
liquidita, i derivati e la quota di taluni fondi target che non si qualificava come investimento
sostenibile (sulla base di un approccio look-through). A questi investimenti non sono state
applicate garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale.
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Gli indici di riferimento
sono indici atti a misurare
se il prodotto finanziario
rispetti le caratteristiche
ambientali o sociali che
promuove.

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche
ambientali e/o sociali durante il periodo di riferimento?

Al fine di garantire che il Comparto rispetti le sue caratteristiche ambientali e sociali, gli elementi
vincolanti sono stati definiti come criteri di valutazione. L'aderenza agli elementi vincolanti & stata
misurata con l'ausilio degli indicatori di sostenibilita. Per ogni indicatore di sostenibilita & stata definita
una metodologia, basata su diverse fonti di dati per garantire una valutazione e una rendicontazione
accurate degli indicatori. Al fine di disporre di dati effettivi sulle attivita sottostanti, la valutazione degli
emittenti rispetto ai criteri di esclusione ¢ effettuata almeno con cadenza semestrale dal Team
Sustainability ed & basata su fonti di dati esterne.

Sono stati introdotti meccanismi di controllo tecnico per il monitoraggio dell'adesione agli elementi
vincolanti nei sistemi di conformita pre e post-trade. Tali meccanismi hanno garantito la costante
conformita alle caratteristiche ambientali e sociali del Comparto. In caso di violazioni identificate, sono
state adottate misure corrispondenti per rimediare alle violazioni. Ad esempio, la cessione di titoli che
non sono in linea con i criteri di esclusione o I'impegno degli emittenti (in caso di investimenti diretti in
societa). Questi meccanismi sono parte integrante del processo di valutazione dei PAL

Inoltre, AllianzGI si impegna con le imprese beneficiarie. Le attivita di impegno sono state svolte solo
in relazione a investimenti diretti. Non & garantito che I'impegno condotto includa gli emittenti
detenuti da ogni fondo. La strategia di impegno del Gestore degli investimenti si basa su 2 pilastri: (1)
approccio basato sul rischio e (2) approccio tematico.

L'approccio basato sul rischio si concentra sui rischi ESG rilevanti individuati. Gli engagement sono
strettamente correlati all'entita dell'esposizione. L'impegno con le imprese beneficiarie € incentrato su
voti significativi contro il management delle societa in occasione delle precedenti assemblee generali,
su controversie connesse alla sostenibilita o alla governance e su altre questioni di sostenibilita

L'approccio tematico si concentra su uno dei tre temi strategici di sostenibilita di AllianzGI -
cambiamento climatico, confini planetari e capitalismo inclusivo - o su temi di governance all'interno di
mercati specifici. Gli impegni di tipo tematico sono stati identificati sulla base di argomenti ritenuti
importanti per gli investimenti di portafoglio e sono stati prioritari in base alle dimensioni delle
partecipazioni di AllianzGI e tenendo conto delle priorita dei clienti.

Qual e stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto
all'indice di riferimento?

II Gestore degli investimenti non ha designato un indice di riferimento per determinare I'allineamento
alle caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto.

e Per quali aspetti l'indice di riferimento differiva da un indice generale di mercato?

Il Gestore degli investimenti non ha designato un indice di riferimento per determinare
I'allineamento alle caratteristiche ambientali e/o sociali.

e Qual é stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di
sostenibilita volti a determinare I'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche
ambientali o sociali promosse?

II Gestore degli investimenti non ha designato un indice di riferimento per determinare
I'allineamento alle caratteristiche ambientali /o sociali.

e Qual & stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento?

Il Gestore degli investimenti non ha designato un indice di riferimento per determinare
I'allineamento alle caratteristiche ambientali e/o sociali.

e Qual & stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di
mercato?

II Gestore degli investimenti non ha designato un indice di riferimento per determinare
I'allineamento alle caratteristiche ambientali /o sociali.
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Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75

Nome del prodotto:

Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75

Identificativo della persona giuridica: 549300MVGM26IJNLKWO33

Si intende per Caratteristiche ambientali e/ o sociali

investimento sostenibile
un investimento in un'attivita
economica che contribuisce
a un obiettivo ambientale o
sociale, a condizione che
tale investimento non
arrechi un danno
significativo a nessun [0 Ha effettuato investimenti sostenibili con un Ha promosso caratteristiche

Ob".etlt"’o aﬂ"b;f’”ta'e g obiettivo ambientale: _% ambientali/sociali (A/S) e, pur non avendo
sociale € che Timpresa come obiettivo un investimento sostenibile, aveva

beneficiaria degli L . . -
investimenti risgpetti prassi di una quota del 46,26% di investimenti sostenibili

buona governance.

La tassonomia dell'UE & L] in attivita economiche considerate con un obiettivo ambientale in attivita
un sistema di classificazione ecosostenibili conformemente alla economiche considerate ecosostenibili
istituito dal regolamento tassonomia dell'UE conformemente alla tassonomia dell'UE

(UE) 2020/852, che
stabilisce un elenco di

attivita economiche [ in attivitd economiche che non sono con un obiettivo ambientale in attivita
ec°5|°Ste“'b"'- Tale g considerate ecosostenibili conformemente economiche che non sono considerate
FEGEIEITIEIES GO EOTIEIETEE alla tassonomia dell'UE ecosostenibili conformemente alla

un elenco di attivita A
economiche socialmente tassonomia de

sostenibili. Gli investimenti
sostenibili con un obiettivo
ambientale potrebbero non
risultare allineati alla
tassonomia.

con un obiettivo sociale

[0 Ha effettuato investimenti sostenibili con [l Ha promosso caratteristiche A/S, ma non ha
un obiettivo sociale: % effettuato alcun investimento sostenibile

In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali
e/o sociali promosse da questo prodotto finanziario?

Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 (il "Comparto”) ha promosso un‘ampia gamma di
caratteristiche ambientali, di diritti umani, di governance e/o di comportamento aziendale (l'ultima
caratteristica non & stata applicata agli strumenti finanziari emessi da un organismo sovrano). A tal
fine, il Comparto ha adottato il seguente approccio:

- In primo luogo il Gestore degli investimenti ha promosso caratteristiche ambientali e sociali, mediante
I'esclusione dall’'universo di investimento del Comparto di investimenti diretti in determinati emittenti
coinvolti in attivita aziendali controverse dal punto di vista ambientale o sociale, tramite I'applicazione
di criteri di esclusione. Nell'ambito di tale processo, il Gestore degli investimenti ha escluso le imprese
beneficiarie degli investimenti che violano gravemente le prassi, i principi e le linee guida di buona
governance, come i Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee guida OCSE destinate alle
imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.

- In una seconda fase, il Gestore degli investimenti ha selezionato, dal restante universo di
investimento, gli emittenti societari che registravano le performance migliori nel proprio settore per
quanto riguarda gli aspetti della sostenibilita. Per quanto riguarda gli emittenti sovrani, quelli che
generalmente realizzavano performance migliori in relazione agli aspetti di sostenibilita. Il Gestore
degli investimenti ha assegnato un punteggio individuale agli emittenti. Il punteggio andava da 0
(minimo) a 4 (massimo). Il punteggio si basava su fattori ambientali, sociali, di governance e di
comportamento aziendale (il comportamento aziendale non si applicava agli emittenti sovrani) ed
esprimeva una valutazione interna assegnata a un emittente societario o sovrano dal Gestore degli
investimenti.

- Inoltre, il Gestore degli investimenti ha rispettato una quota minima di investimenti sostenibili pari al
20,00% e una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell’'UE pari allo 0,01%.

Non & stato designato alcun indice di riferimento al fine di conseguire le caratteristiche ambientali
e/o sociali promosse dal Comparto.
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Gli indicatori di
sostenibilita misurano in
che modo sono rispettate
le caratteristiche
ambientali o

sociali promosse del
prodotto finanziario.

I dettagli e i metodi di ciascuna fase sono stati descritti nella sezione "Qual & la strategia di
investimento seguita da questo prodotto finanziario?" del documento precontrattuale.

Qual é stata la prestazione degli indicatori di sostenibilita?

Per misurare il raggiungimento delle caratteristiche ambientali /o sociali, vengono utilizzati

i seguenti indicatori di sostenibilita che hanno riportato le sequenti prestazioni:

- I criteri di esclusione sono stati osservati per l'intero esercizio finanziario del Comparto. Per
i titoli emessi da societa sono stati applicati i seguenti criteri di esclusione:

- che violano gravemente i principi e le linee guida come i Principi del Global Compact delle
Nazioni Unite, le Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle
Nazioni Unite su imprese e diritti umani;

- che sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in vendita, distribuiscono,
immagazzinano o trasportano armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco e armi nucleari al di fuori del
trattato di non proliferazione);

- che generano pil dell'1% dei propri ricavi dall’esplorazione, dall'estrazione, dalla
distribuzione o dalla raffinazione del carbone termico,

- attive nel settore dei servizi di pubblica utilita che generano piu del 20% dei propri ricavi
dal carbone;

- che generano piu del 10% dei propri ricavi dall’esplorazione, dall’estrazione, dalla
distribuzione o dalla raffinazione di combustibili petroliferi,

- che generano piu del 50% dei propri ricavi dall'esplorazione, dall’estrazione, dalla
produzione o dalla distribuzione di combustibili gassosi,

- che generano piu del 50% dei propri ricavi dalla produzione di energia elettrica con
un‘intensita di gas serra superiore a 100 g CO2 e/kWh,

- coinvolte nella produzione di tabacco o che generano pil del 5% dei propri ricavi dalla
distribuzione di tabacco;

Sono esclusi gli investimenti diretti in titoli di emittenti sovrani con valutazione di “non libero”
attribuita dall'indice Freedom House.

- L'universo di investimento € stato ridotto escludendo almeno il 20,00% del numero totale
di potenziali emittenti rispetto agli emittenti investibili, in conformita alla strategia di
investimento generale del Comparto, come descritto nel prospetto informativo.

- La percentuale effettiva del portafoglio con un punteggio di sostenibilita proprietario pari o
superiore a 1 ¢ stata pari al 92,63% a fine esercizio Il processo di assegnazione dei punteggi
e descritto nella sezione "Qual ¢ la strategia di investimento seguita da questo prodotto
finanziario?" del documento precontrattuale del fondo. La base di calcolo € il valore
patrimoniale netto del Comparto, ad eccezione degli strumenti che non sono valutati per loro
natura, ad esempio liquidita e depositi. Ai derivati generalmente non viene assegnato alcun
punteggio. Ai derivati (diversi dai credit default swap), il cui sottostante & un singolo
emittente societario con rating, viene comunque generalmente assegnato un punteggio.
L'entita della parte del portafoglio priva di punteggio varia a seconda della strategia di
investimento generale del Comparto descritta nel prospetto informativo.

... € rispetto ai periodi precedenti?

punteggio di sostenibilita proprietario & stata pari a

La percentuale effettiva del portafoglio con un 92,63%  87,66%  90,95%

Conferma dell'osservanza dei criteri di esclusione I criteri di esclusione sono stati
per l'intero esercizio finanziario osservati per l'intero esercizio
finanziario
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I principali effetti
negativi sono gli effetti
negativi piu

significativi delle decisioni
di investimento sui fattori
di sostenibilita relativi a
problematiche
ambientali, sociali e
concernenti il personale,
il rispetto dei diritti umani
e le questioni relative alla
lotta alla corruzione
attiva e passiva.

Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi?

Gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intendeva realizzare in parte
comprendevano un‘ampia gamma di temi ambientali e sociali. Il Gestore degli investimenti ha
utilizzato, tra gli altri riferimenti, gli Obiettivi di sviluppo sostenibile delle Nazioni Unite (SDG)

e gli obiettivi della tassonomia dell'UE, vale a dire: mitigazione dei cambiamenti climatici,
adattamento ai cambiamenti climatici, uso sostenibile e protezione delle acque e delle risorse
marine, transizione verso un‘economia circolare, prevenzione e riduzione dell'inquinamento,
nonché protezione e ripristino della biodiversita e degli ecosistemi.

Il Gestore degli investimenti ha valutato in che modo gli investimenti sostenibili contribuivano
a tali obiettivi sulla base di una metodologia proprietaria.

Le attivita economiche degli emittenti sono state scomposte in segmenti di ricavo sulla base di
dati esterni. Laddove tale segmentazione non fosse sufficientemente granulare, il Gestore degli
investimenti ne ha determinato la ripartizione. Tali attivita sono state valutate internamente ai
fini dell'individuazione del loro contributo positivo a obiettivi ambientali o sociali. La quota di
ricavi di ciascuna attivita che contribuiva positivamente veniva attribuita alla quota di
investimenti sostenibili, a condizione che I'emittente superasse la valutazione del principio “non
arrecare un danno significativo” (DNSH) e soddisfacesse i principi di buona governance.

Per gli emittenti le cui attivita economiche rappresentavano una quota di investimenti sostenibili
pari ad almeno il 20% e che erano in transizione verso un percorso Net Zero oppure gia
allineati a tale percorso, la relativa quota di investimenti sostenibili veniva aumentata di 20
punti percentuali. Gli emittenti erano considerati in transizione verso il Net Zero se stavano
conseguendo il Net Zero, erano allineati al Net Zero oppure si stavano allineando al Net Zero.
Gli emittenti semplicemente impegnati in tal senso, oppure non allineati, erano esclusi da tale
maggiorazione.

Per i titoli destinati al finanziamento di specifici progetti (“Project Bond") che contribuivano
a obiettivi ambientali o sociali, I'intero investimento era considerato come contribuente a tali
obiettivi.

Tuttavia, le verifiche relative al principio DNSH e alla buona governance venivano effettuate
anche a livello di emittente o di progetto.

La quota di investimenti sostenibili di ciascun emittente e di ciascun Project Bond veniva
ponderata in base alla percentuale di investimento del portafoglio in ciascuno di essi. Tali quote
ponderate individuali venivano aggregate per calcolare la quota complessiva di investimenti
sostenibili del Comparto.

[1]https://sdgs.un.org/goals

In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il
profilo ambientale o sociale?

Per valutare che gli Investimenti sostenibili non arrecassero un danno significativo a nessun
altro obiettivo ambientale e/o sociale, il Gestore degli investimenti ha utilizzato gli indicatori
relativi ai principali effetti negativi ("PAI") sui fattori di sostenibilita.
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In che modo si é tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di
sostenibilita?
Tutti gli indicatori PAI obbligatori sono presi in considerazione come segue:

- Sono esclusi € non superano la valutazione DNSH gli investimenti in emittenti che violano

i criteri di esclusione relativi alle armi controverse, che violano in maniera grave i Principi del
Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali
e i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani o gli emittenti sovrani con un
punteggio insufficiente nell'indice Freedom House. I criteri di esclusione sono descritti nella
sezione “Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali
promosse da questo prodotto finanziario?”.

- Le soglie sono determinate per tutti gli indicatori PAI, fatta eccezione per la "quota di
consumo e produzione di energia non rinnovabile", che si riflette indirettamente in altri
indicatori PAIL

Nello specifico, il Gestore degli investimenti ha adottato le seguenti misure:

- Ha definito soglie di rilevanza per individuare emittenti significativamente dannosi. Gli
emittenti sono valutati a fronte delle soglie di rilevanza almeno due volte I'anno. A seconda del
rispettivo indicatore, le soglie sono determinate in relazione al settore, in termini assoluti o sulla
base di eventi o situazioni in cui si ritiene che le imprese abbiano un effetto negativo in termini
ambientali, sociali o di governance (controversie). Il Gestore degli investimenti pud impegnarsi
con emittenti che non soddisfano le soglie di rilevanza al fine di consentire all'emittente di porre
rimedio all’effetto negativo.

- Ponderazione dell'indicatore PAI in base al livello di confidenza nella qualita dei dati disponibili
che vengono calcolati per fornire un punteggio DNSH complessivo relativo all'emittente.

Il punteggio DNSH complessivo viene determinato in base alla soglia per ogni PAI e al peso di
confidenza. Si ritiene che un‘impresa non superi la valutazione DNSH se il punteggio DNSH
complessivo & pari o superiore a uno. Qualora I'emittente non raggiunga per due volte
consecutive il punteggio complessivo DNSH o in caso di mancato impegno, non supera la
valutazione DNSH. Gli investimenti in titoli di emittenti che non superano la valutazione DNSH
non sono considerati investimenti sostenibili.

- In alcune circostanze in cui le informazioni retrospettive o prospettiche non sono coerenti con
la valutazione DNSH, quest’ultima puo essere ignorata dal Gestore degli investimenti. La
decisione di deroga (“override™) spetta a un organo decisionale interno composto da funzioni
quali quelle addette agli investimenti, alla compliance e la funzione Legale.

Gli indicatori PAI presentano una mancanza di copertura dei dati. Per valutare gli indicatori PAL
in sede di applicazione della valutazione DNSH, se pertinente, vengono utilizzati data point
equivalenti per i seguenti indicatori in riferimento alle imprese: quota di consumo e produzione
di energia non rinnovabile, attivita che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il
profilo della biodiversita, emissioni in acqua, mancanza di processi e meccanismi di conformita
per monitorare il rispetto dei Principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle Linee guida
OCSE destinate alle imprese multinazionali; in riferimento agli enti sovrani: intensita di gas a
effetto serra e Paesi beneficiari degli investimenti oggetto di violazioni sociali. Nel caso di
Project bond, si possono utilizzare dati equivalenti a livello di progetto per garantire che gli
Investimenti sostenibili non arrechino un danno significativo a nessuno degli altri obiettivi
ambientali e/o sociali. Per gli indicatori PAI con una scarsa copertura dei dati il Gestore degli
investimenti cerchera di aumentare la copertura interagendo con emittenti e fornitori di dati. Il
Gestore degli investimenti valutera regolarmente se la disponibilita dei dati sia sufficientemente
ampliata da includere potenzialmente la valutazione di tali dati nel processo di investimento.

Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti
umani? Descrizione particolareggiata:

Il Gestore degli investimenti, come descritto nella sezione "Qual ¢ la strategia di investimento
seguita da questo prodotto finanziario?" del documento precontrattuale del Comparto, ha
escluso le societa che hanno violato in maniera grave i principi e le linee guida, quali i Principi
del Global Compact delle Nazioni Unite, le linee guida OCSE destinate alle imprese
multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo” in base al quale gli investimenti allineati
alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed é corredata di
criteri specifici dell'Unione.

1/ principio "non arrecare un danno significativo” si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto finanziario che
tengono conto dei criteri dell’'Unione per le attivita economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte
restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei criteri dell'Unione per le attivita economiche
ecosostenibill.

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociall.
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In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione
i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilita?

Il Gestore degli investimenti ha tenuto in considerazione gli indicatori PAI attraverso misure che
incidono direttamente sulla strategia di investimento, come I'applicazione di criteri di esclusione, e
misure indirette, come il dialogo con gli emittenti societari e I'adesione a importanti iniziative del
settore. Tenere in considerazione i PAI non significava evitarli, ma mirare a mitigarli. L'obiettivo
generale di mitigazione dipendeva anche dalla gestione del portafoglio in conformita alla strategia di
investimento generale.

La copertura dei dati richiesti per gli indicatori PAI & stata eterogenea. Per gli indicatori PAI con una
scarsa copertura dei dati il Gestore degli investimenti ha cercato di aumentare la copertura mediante
I'interazione con fornitori di dati e/o emittenti. Il Gestore degli investimenti ha valutato regolarmente
se la disponibilita dei dati fosse sufficientemente ampliata da includere potenzialmente la valutazione
di tali dati nel processo di investimento.

Gli indicatori dei principali effetti negativi sono stati inoltre presi in considerazione attraverso le
seguenti misure indirette:

- II Gestore degli investimenti ha incoraggiato attivamente e ha portato avanti il dialogo con le
imprese beneficiarie degli investimenti su questioni generali di sostenibilita, tra cui indicatori PAI quali
la diversita di genere, anche per preparare le decisioni di voto prima delle assemblee degli azionisti
(regolarmente per gli investimenti diretti in azioni). Nel decidere come esercitare i diritti di voto, il
Gestore degli investimenti ha preso in considerazione anche questioni di sostenibilita pil generali.
Ulteriori dettagli sull’approccio del Gestore degli investimenti all'esercizio dei diritti di voto e
allimpegno dell'impresa sono stati riportati nella Dichiarazione di stewardship del Gestore degli
investimenti.

- II Gestore degli investimenti ha aderito alla Net Zero Asset Manager Initiative[2]. Si tratta di un
gruppo internazionale di asset manager che si impegna a ridurre le emissioni di GHG in collaborazione
con investitori istituzionali.

[2]https://www.netzeroassetmanagers.org/

II Gestore degli investimenti del Comparto ha preso in considerazione i seguenti indicatori PAI:
- Emissioni di gas a effetto serra

- Impronta di carbonio

- Intensita di gas a effetto serra delle imprese beneficiarie degli investimenti

- Esposizione a imprese attive nel settore dei combustibili fossili

- Attivita che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversita
- Emissioni in acqua
- Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi

- Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione
per la cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) destinate alle imprese multinazionali

- Mancanza di procedure e di meccanismi di conformita per monitorare la conformita ai principi del
Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali

- Diversita di genere nel consiglio

- Esposizione ad armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi chimiche e armi
biologiche)

- Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni sociali

5/12


http://www.netzeroassetmanagers.org/

L'elenco comprende gli
investimenti che
costituiscono la quota
maggiore di
investimenti del prodotto
finanziario durante il
periodo di riferimento,
ossia: 01/10/2024-

30 settembre 2025

. ,"

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario?

Durante il periodo di riferimento, la maggior parte degli investimenti del Comparto conteneva fondi
azionari, obbligazionari e/o target. Una parte del Comparto conteneva attivi che non promuovevano
caratteristiche ambientali o sociali. Esempi di tali attivita sono derivati, liquidita e depositi. Poiché tali
attivi non sono stati utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal
prodotto finanziario, sono stati esclusi dalla determinazione dei principali investimenti. I principali
investimenti sono gli investimenti con la ponderazione maggiore nel prodotto finanziario. La
ponderazione viene calcolata come media nelle quattro date di valutazione. Le date di valutazione
sono la data di presentazione del bilancio e I'ultimo giorno di ogni terzo mese per nove mesi a partire
dalla data di presentazione del bilancio.
Ai fini della trasparenza degli investimenti rientranti nel settore NACE “Pubblica amministrazione e
difesa; previdenza sociale obbligatoria”, viene indicata la classificazione pil dettagliata (a livello di
sottosettore) al fine di distinguere tra gli investimenti relativi ai sottosettori *Amministrazione dello
Stato e politica economica e sociale della collettivita”, “Fornitura di servizi alla collettivita nel suo
complesso” (che include, tra l'altro, attivita di difesa) e di “Previdenza sociale obbligatoria”.

Non & possibile effettuare un'allocazione settoriale diretta per gli investimenti nei fondi target, in

quanto un fondo target puo investire in titoli di emittenti di settori diversi.

SCHRODER INTL EMG EUROPE- AAC
MICROSOFT CORP

NVIDIA CORP

ISHARES GOLD PRODUCERS
TWELVE CAT BD-SI2 EURACC
AMAZON. COM INC

ALLIANZ CHIN A SHRS-W USD I
APPLE INC

ARAMEA RENDIT PL NACHALTIG-I
SS CL TRN EMRG MRKT EEF-I US
SCHRODER INTL EMERG MKTS- AAE
ISHARES JP MORGAN ADVANCED $
ALPHABET INC-CL A

NOVARTIS AG-REG

ALPHABET INC-CL C

N/D

INFORMAZIONI E COMUNICAZIONI
PRODUZIONE MANIFATTURIERA
N/D

N/D

COMMERCIO ALL'INGROSSO E AL
DETTAGLIO; RIPARAZIONE DI
AUTOVEICOLI E MOTOCICLI

N/D

PRODUZIONE MANIFATTURIERA
N/D

N/D

N/D

N/D

INFORMAZIONI E COMUNICAZIONI
PRODUZIONE MANIFATTURIERA
INFORMAZIONI E COMUNICAZIONI

2,71% Lussemburgo
2,53% STATI UNITI
2,34% STATI UNITI
2,28% Regno Unito
1,88% Irlanda

1,68% STATI UNITI

1,49% Lussemburgo
1,44% STATI UNITI
1,36% Germania

1,36% Lussemburgo
1,33% Lussemburgo
1,25% Regno Unito
1,19% STATI UNITI
1,06% STATI UNITI
1,01% STATI UNITI

Qual e stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilita?

Gli investimenti in materia di sostenibilita si riferiscono a tutti gli investimenti che contribuiscono al
raggiungimento delle caratteristiche ambientali /o sociali nell'ambito della strategia d'investimento.
La maggior parte del patrimonio dei Comparti € stata utilizzata per soddisfare le caratteristiche
ambientali o sociali promosse da questo Comparto. Una piccola parte del Comparto conteneva attivi
che non promuovevano caratteristiche ambientali o sociali. Tra gli esempi di tali strumenti figurano
derivati, liquidita e depositi, alcuni Fondi target e investimenti con qualifiche ambientali, sociali o di
governance temporaneamente divergenti o assenti.
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L'allocazione degli attivi
descrive la quota di
investimenti in attivi

specifici.

e Qual & stata I'allocazione degli attivi?

Allineati alla tassonomia
2,72%

#1A Sostenibili
46,26%

Investimenti

#1B Altri investimenti allineati
alle caratteristiche A/S

100% 39,25%

#2 Altri
14,49%

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche
ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. #2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non
sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. La categoria #1 Allineati a
caratteristiche A/S comprende:

La sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali.

La sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche ambientali
o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili.

¢ In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti?

La tabella seguente mostra le azioni degli investimenti del Comparto in vari settori e sottosettori alla
fine dell'esercizio finanziario. L'analisi si basa sulla classificazione NACE delle attivita economiche della
societa o dell'emittente dei titoli in cui il prodotto finanziario € investito. Nel caso degli investimenti in
fondi target, viene applicato un approccio look-through, in modo da tenere conto delle affiliazioni
settoriali e sottosettoriali delle attivita sottostanti dei fondi target al fine di garantire la trasparenza
dell'esposizione settoriale del prodotto finanziario.

La rendicontazione dei settori e sottosettori dell'economia che ottengono ricavi dalla prospezione,
dall'estrazione, dalla produzione, dalla trasformazione, dal deposito, dalla raffinazione o dalla
distribuzione, compresi il trasporto, lo stoccaggio e il commercio, dei combustibili fossili ai sensi
dell’articolo 2, punto 62, del regolamento (UE) 2018/1999 Parlamento europeo e del Consiglio, non

¢ attualmente possibile, poiché la valutazione include solo i livelli di classificazione NACE I e II. Le
attivita sui combustibili fossili sopra menzionate sono considerate aggregate con altre attivita nei
sottosettori B5, B6, B9, C28, D35 e G46.

A
AO1

B06
BO7
BO8
B09

C10
C11
C13
Ci4

AGRICOLTURA, SILVICOLTURA E PESCA 0,06%
Coltivazione e allevamento, caccia e attivita di servizio correlate 0,06%
INDUSTRIA ESTRATTIVA E MINERARIA 4,38%
Estrazione di petrolio greggio e gas naturale 0,03%
Estrazione di minerali metallici 4,20%
Altre attivita minerarie ed estrattive 0,00%
Attivita di assistenza per l'industria estrattiva 0,15%
PRODUZIONE MANIFATTURIERA 27,25%
Produzione di prodotti alimentari 0,43%
Produzione di bevande 0,44%
Produzione di tessuti 0,02%
Produzione di abbigliamento 0,01%
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C15
C16

C17
C19
C20
Cc21
C22
C23
C24
C25
C26
C27
C28
C29
C30
C31
C32
C33

D35

E36
E37
E38

F41
F42
F43

G45
G46
G47

H49
H50
H51
H52
H53

Produzione di pelle e prodotti correlati

Produzione di legno e di prodotti in legno e sughero, ad eccezione dei mobili; produzione
di articoli di paglia e materiali da intreccio

Produzione di carta e prodotti cartacei

Produzione di coke e prodotti petroliferi raffinati

Produzione di prodotti chimici e sintetici

Produzione di prodotti farmaceutici di base e preparati farmaceutici

Produzione di prodotti in gomma e plastica

Produzione di altri prodotti minerali non metalliferi

Produzione di metalli di base

Produzione di prodotti in metallo, esclusi macchinari e attrezzature

Produzione di computer, prodotti elettronici e ottici

Produzione di apparecchiature elettriche

Produzione di macchinari e attrezzature n.c.a

Produzione di veicoli a motore, rimorchi e semirimorchi

Produzione di altri mezzi di trasporto

Produzione di mobili

Altre attivita manifatturiere

Riparazione e installazione di macchinari e attrezzature
FORNITURA DI ELE'ITRICITA, GAS, VAPORE E ARIA CONDIZIONATA

FORNITURA DI ELE'I'I'RICITA, GAS, VAPORE E ARIA CONDIZIONATA

APPROVVIGIONAMENTO IDRICO; FOGNATURE, GESTIONE DEI RIFIUTI E ATTIVITA

DI BONIFICA

Raccolta, trattamento e fornitura dell'acqua

Fognature

Attivita di raccolta, trattamento e smaltimento dei rifiuti; recupero dei materiali
EDILIZIA

Costruzione di edifici

Ingegneria civile

Attivita di edilizia specializzata

COMMERCIO ALL'INGROSSO E AL DETTAGLIO; RIPARAZIONE DI AUTOVEICOLI E
MOTOCICLI

Commercio all'ingrosso e al dettaglio e riparazione di autoveicoli e motocicli

Commercio all'ingrosso, ad eccezione di autoveicoli e motocicli

Commercio al dettaglio, ad eccezione di autoveicoli e motocicli
TRASPORTI E STOCCAGGIO

Trasporto via terra e trasporto tramite condotte

Trasporto via acqua

Trasporto aereo

Magazzino e attivita di supporto al trasporto

Attivita postali e di corriere

0,27%
0,00%

0,10%
0,19%
1,36%
5,61%
0,44%
0,50%
0,61%
0,15%
9,52%
1,20%
4,39%
1,69%
0,24%
0,02%
0,08%
0,00%
3,29%
3,29%
0,06%

0,05%
0,00%
0,01%

2,50%
0,84%
1,56%
0,11%

6,04%

0,06%
0,72%
5,26%

2,25%
0,15%
0,30%
0,84%
0,39%
0,57%
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155
156

J58
J59

J60
J61
J62
J63

K64
K65
K66

L68

M70
M71
M72
M73

N77
N78
N79
N80
N81
N82

084
084.1

P85

Q86
Q87

R92

STRUTTURE RICETTIVE E SERVIZI DI RISTORAZIONE

Strutture ricettive

Attivita di ristorazione

INFORMAZIONI E COMUNICAZIONI

Attivita editoriali

Attivita di produzione di immagini in movimento, video e programmi televisivi,
registrazione audio ed edizione musicale

Attivita di programmazione e trasmissione
Telecomunicazioni
Programmazione informatica, consulenza e attivita correlate

Attivita del servizio di informazione

ATTIVITA FINANZIARIE E ASSICURATIVE

Attivita di servizi finanziari, escluse le assicurazioni e i fondi pensione
Assicurazione, riassicurazione e fondi pensione, esclusa la previdenza sociale obbligatoria

Attivita ausiliarie dei servizi finanziari e delle attivita assicurative

ATTIVITA IMMOBILIARI

ATTIVITA IMMOBILIARI

ATTIVITA PROFESSIONALI, SCIENTIFICHE E TECNICHE

Attivita delle sedi centrali; attivita di consulenza gestionale
Attivita architettoniche e ingegneristiche; collaudi e analisi tecniche
Ricerca scientifica e sviluppo

Pubblicita e ricerche di mercato

ATTIVITA AMMINISTRATIVE E DI ASSISTENZA

Attivita di noleggio e leasing

Attivita occupazionali

Agenzia di viaggio, tour operator e altri servizi di prenotazione e attivita correlate
Attivita di sicurezza e indagine

Servizi per l'edilizia e attivita paesaggistiche

Attivita amministrative, di supporto all'ufficio e altre attivita di supporto alle attivita
aziendali

PUBBLICA AMMINISTRAZIONE E DIFESA; PREVIDENZA SOCIALE OBBLIGATORIA

Pubblica amministrazione e difesa; previdenza sociale obbligatoria, di cui:

Amministrazione dello Stato e politica economica e sociale della collettivita

ISTRUZIONE

ISTRUZIONE

SALUTE UMANA E ATTIVITA SOCIALI

Attivita sanitarie umane

Attivita di assistenza residenziale

ARTE, INTRATTENIMENTO E SVAGO

Attivita di gioco d'azzardo e scommesse

0,34%
0,09%
0,25%

12,88%
4,96%
0,00%

0,14%
1,60%
1,92%
4,25%

27,56%

21,81%
4,20%
1,56%

1,70%
1,70%

0,58%
0,07%
0,37%
0,13%
0,01%

1,02%
0,06%
0,03%
0,49%
0,31%
0,05%
0,08%

6,54%
6,54%
6,54%

0,19%
0,19%

0,97%
0,97%
0,00%

0,01%
0,01%

9/12



R93

u99
Altri

Le attivita allineate alla
tassonomia sono espresse
in percentuale di:

- fatturato: quota di
entrate da attivita verdi
delle imprese beneficiarie
degli investimenti

- spese in conto
capitale (CapEx):
investimenti verdi effettuati
dalle imprese beneficiarie
degli investimenti, ad es.
per la transizione verso
un'economia verde

- spese operative
(OpEx): attivita operative
verdi delle imprese
beneficiarie degli
investimenti

Le attivita abilitanti
consentono direttamente
ad altre attivita di
apportare un contributo
sostanziale a un obiettivo
ambientale. Le attivita di
transizione sono attivita
per le quali non sono
ancora disponibili
alternative a basse
emissioni di carbonio e che
presentano, tra gli altri,
livelli di emissione di gas a
effetto serra corrispondenti
alla migliore prestazione.

Attivita sportive e attivita ricreative e di svago 0,00%

ATTIVITA DI ORGANIZZAZIONI ED ENTI EXTRATERRITORIALI 0,39%
ATTIVITA DI ORGANIZZAZIONI ED ENTI EXTRATERRITORIALI 0,39%
NON SETTORIALIZZATO 1,98%

In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale
erano allineati alla tassonomia dell'UE?

Gli investimenti allineati alla tassonomia comprendono gli investimenti in debito e/o azioni di attivita
economiche ecosostenibili allineate alla tassonomia dell'UE. I dati allineati alla tassonomia sono di un
fornitore di dati esterno. Il Gestore degli investimenti ha valutato la qualita di tali dati. I dati non
saranno soggetti ad alcuna garanzia da parte dei revisori 0 ad una revisione da parte di terzi. I dati
non si estenderanno ai titoli di Stato. A oggi, non esiste una metodologia riconosciuta atta a
determinare la percentuale di attivi allineati alla tassonomia quando si tratta di investimenti in
obbligazioni sovrane.

La quota di investimenti in titoli sovrani € stata dell'7% (calcolata in base all'approccio look-through).

Le attivita allineate alla tassonomia indicate nella presente informativa precontrattuale sono basate
sulla quota dei ricavi, mentre la rendicontazione periodica contiene anche valori relativi a CapEX e
OpEX. I dati allineati alla tassonomia sono solo in rari casi dati riportati dalle imprese in conformita
alla tassonomia della UE. Nel caso in cui i dati non vengano riportati dalle imprese, il fornitore dei dati
ottiene dati allineati alla tassonomia da altri dati pubblici equivalenti disponibili.

e Il prodotto finanziario ha investito in attivita connesse al gas fossile e/o all'energia
nucleare che erano conformi alla tassonomia dell'UE?

O si
[0 Gas fossile 1 Energia nucleare

X No

Il Gestore degli investimenti non ha perseguito investimenti in attivita connesse al gas fossile e/o
all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE. Tuttavia, il Gestore degli investimenti
poteva investire in societa che operano anche in queste attivita.

| due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non
esiste una metodologia adeguata per determinare I'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico
mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane,
mentre il secondo grafico mostra I'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi
dalle obbligazioni sovrane.

1. Allineamento degli investimenti alla tassonomia 2. Allineamento degli investimenti alla tassonomia
comprese le obbligazioni sovrane* escluse le obbligazioni sovrane*

Fatturato t292ﬂ>

OpEx | OpEX E? '
CapEX CapEX fars% ;
0 50 100 0 50 100
Il nvestimenti allineati alla Altri Il |nvestimenti allineati alla Altri
tassonomia tassonomia

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni sovrane.

Mitigazione del cambiamento climatico 2,44%

Adattamento al cambiamento climatico 0,00%
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e Qual era la quota degli investimenti effettuati in attivita di transizione e abilitanti?
Attivita di transizione 0,16%
Attivita abilitanti 0,66%

e Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia
dell'UE con i precedenti periodi di riferimento?

Fatturato 272% 1,19% 192 %
Capex 353% 2,18% 0%
Opex 1,85% 154% 0%
Fatturato 292% 131% 212%
Capex 379% 24 % 0 %
Opex 1,9% 1,7% 0%
= 4;/?;\,43 Qual_era la quota d_i invgstimenti soste|_1ibili con un obiettivo
) <~ ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE?
Sori;lvestimenti Iéae ||?llJJEt:rgi(jlre‘}lgsg;:’/ec)ndtiels%icter'?:g; i%ogelljr(l: grt:]isgt:;/: ambientale non allineato alla tassonomia
soste_:nibili con un obiettivo ! '
E%’é?ﬁ;i:;i aga: (!\Fi'; Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili?
economiche ecosostenibili @ La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale era pari al 35,22% del patrimonio del
conformemente alla Comparto.

tassonomia dell'UE.

;@ Quali investimenti erano compresi nella categoria «Altri» e qual era
- il loro scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia
ambientale o sociale?

Gli investimenti sono stati inclusi nella categoria #2 Altri qualora non fossero utilizzati per
promuovere gli obiettivi ambientali o sociali del Comparto. Esempi di tali investimenti sono la
liquidita, i derivati e la quota di taluni fondi target che non si qualificava come investimento
sostenibile (sulla base di un approccio look-through). A questi investimenti non sono state
applicate garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale.

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche
ambientali e/o sociali durante il periodo di riferimento?

Al fine di garantire che il Comparto rispetti le sue caratteristiche ambientali e sociali, gli elementi
vincolanti sono stati definiti come criteri di valutazione. L'aderenza agli elementi vincolanti € stata
misurata con l'ausilio degli indicatori di sostenibilita. Per ogni indicatore di sostenibilita & stata definita
una metodologia, basata su diverse fonti di dati per garantire una valutazione e una rendicontazione
accurate degli indicatori. Al fine di disporre di dati effettivi sulle attivita sottostanti, la valutazione degli
emittenti rispetto ai criteri di esclusione ¢ effettuata almeno con cadenza semestrale dal Team
Sustainability ed & basata su fonti di dati esterne.

|

!
/E"@
3

Sono stati introdotti meccanismi di controllo tecnico per il monitoraggio dell'adesione agli elementi
vincolanti nei sistemi di conformita pre e post-trade. Tali meccanismi hanno garantito la costante
conformita alle caratteristiche ambientali e sociali del Comparto. In caso di violazioni identificate, sono
state adottate misure corrispondenti per rimediare alle violazioni. Ad esempio, la cessione di titoli che
non sono in linea con i criteri di esclusione o I'impegno degli emittenti (in caso di investimenti diretti in
societa). Questi meccanismi sono parte integrante del processo di valutazione dei PAL
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&

Gli indici di riferimento
sono indici atti a misurare
se il prodotto finanziario
rispetti le caratteristiche
ambientali o sociali che
promuove.

Inoltre, AllianzGI si impegna con le imprese beneficiarie. Le attivita di impegno sono state svolte solo
in relazione a investimenti diretti. Non & garantito che I'impegno condotto includa gli emittenti
detenuti da ogni fondo. La strategia di impegno del Gestore degli investimenti si basa su 2 pilastri:
(1) approccio basato sul rischio e (2) approccio tematico.

L'approccio basato sul rischio si concentra sui rischi ESG rilevanti individuati. Gli engagement sono
strettamente correlati all'entita dell'esposizione. L'impegno con le imprese beneficiarie € incentrato su
voti significativi contro il management delle societa in occasione delle precedenti assemblee generali,
su controversie connesse alla sostenibilita o alla governance e su altre questioni di sostenibilita

L'approccio tematico si concentra su uno dei tre temi strategici di sostenibilita di AllianzGI -
cambiamento climatico, confini planetari e capitalismo inclusivo - o su temi di governance all'interno di
mercati specifici. Gli impegni di tipo tematico sono stati identificati sulla base di argomenti ritenuti
importanti per gli investimenti di portafoglio e sono stati prioritari in base alle dimensioni delle
partecipazioni di AllianzGI e tenendo conto delle priorita dei clienti.

Qual e stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto
all'indice di riferimento?

II Gestore degli investimenti non ha designato un indice di riferimento per determinare I'allineamento
alle caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto.

e Per quali aspetti I'indice di riferimento differiva da un indice generale di mercato?

Il Gestore degli investimenti non ha designato un indice di riferimento per determinare
I'allineamento alle caratteristiche ambientali e/o sociali.

e Qual & stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di
sostenibilita volti a determinare I'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche
ambientali o sociali promosse?

II Gestore degli investimenti non ha designato un indice di riferimento per determinare
I'allineamento alle caratteristiche ambientali /o sociali.

e Qual & stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento?

Il Gestore degli investimenti non ha designato un indice di riferimento per determinare
I'allineamento alle caratteristiche ambientali e/o sociali.

e Qual & stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di
mercato?

II Gestore degli investimenti non ha designato un indice di riferimento per determinare
I'allineamento alle caratteristiche ambientali /o sociali.
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Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15

Nome del prodotto:

Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15

Identificativo della persona giuridica: 549300PQDMLKLFQGT068

Si intende per Caratteristiche ambientali e/o sociali
investimento sostenibile
un investimento in
un'attivita economica che
contribuisce a un obiettivo
ambientale o sociale, a
condizione che tale
investimento non arrechi un

danno significativo a nessun O Ha effettuato investimenti sostenibili con un Ha promosso caratteristiche
23'::2’2 gﬂ;bl'f’;ta':s‘; obiettivo ambientale: _% ambientali/sociali (A/S) e, pur non avendo
' impr come obiettivo un investimento sostenibile, aveva

beneficiaria degli
investimenti rispetti prassi
di buona governance.

una quota del 33,96% di investimenti sostenibili

La tassonomia dell'UE é I in attivitd economiche considerate con un obiettivo ambientale in attivita
un sistema di classificazione ecosostenibili conformemente alla economiche considerate ecosostenibili
istituito dal regolamento tassonomia dell'lUE conformemente alla tassonomia dell'UE

(UE) 2020/852, che
stabilisce un elenco di

:22::;::&':;:?:'2‘3 L1 in attivitd economiche che non sono con un obiettivo ambientale in attivita
regolamento non considerate ecosostenibili conformemente economiche che non sono considerate
comprende un elenco di alla tassonomia dell'UE ecosostenibili conformemente alla

attivita economiche tassonomia dell'UE

socialmente sostenibili. Gli

investimenti sostenibili con con un obiettivo sociale

un obiettivo ambientale

potrebbero non risultare [0 Ha effettuato investimenti sostenibili con [l Ha promosso caratteristiche A/S, ma non ha
allineati alla tassonomia. un obiettivo sociale: % effettuato alcun investimento sostenibile

In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali
e/o sociali promosse da questo prodotto finanziario?

Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15 (il "Comparto”) ha promosso un‘ampia gamma di
caratteristiche ambientali, di diritti umani, di governance e/o di comportamento aziendale (l'ultima
caratteristica non ¢ stata applicata agli strumenti finanziari emessi da un organismo sovrano). A tal
fine, il Comparto ha adottato il seguente approccio:

- In primo luogo il Gestore degli investimenti ha promosso caratteristiche ambientali e sociali,
mediante I'esclusione dall’'universo di investimento del Comparto di investimenti diretti in determinati
emittenti coinvolti in attivita aziendali controverse dal punto di vista ambientale o sociale, tramite
I'applicazione di criteri di esclusione. Nell'ambito di tale processo, il Gestore degli investimenti ha
escluso le imprese beneficiarie degli investimenti che violano gravemente le prassi, i principi e le linee
guida di buona governance, come i Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee guida
OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti
umani.

- In una seconda fase, il Gestore degli investimenti ha selezionato, dal restante universo di
investimento, gli emittenti societari che registravano le performance migliori nel proprio settore per
quanto riguarda gli aspetti della sostenibilita. Per quanto riguarda gli emittenti sovrani, quelli che
generalmente realizzavano performance migliori in relazione agli aspetti di sostenibilita. Il Gestore
degli investimenti ha assegnato un punteggio individuale agli emittenti. Il punteggio andava da 0
(minimo) a 4 (massimo). Il punteggio si basava su fattori ambientali, sociali, di governance e di
comportamento aziendale (il comportamento aziendale non si applicava agli emittenti sovrani) ed
esprimeva una valutazione interna assegnata a un emittente societario o sovrano dal Gestore degli
investimenti.

- Inoltre, il Gestore degli investimenti ha rispettato una quota minima di investimenti sostenibili pari al
10,00% e una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'lUE pari allo 0,01%.

Non & stato designato alcun indice di riferimento al fine di conseguire le caratteristiche ambientali
e/o sociali promosse dal Comparto.
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Gli indicatori di
sostenibilita misurano in
che modo sono rispettate
le caratteristiche
ambientali o

sociali promosse del
prodotto finanziario.

I dettagli e i metodi di ciascuna fase sono stati descritti nella sezione "Qual & la strategia di
investimento seguita da questo prodotto finanziario?" del documento precontrattuale del Comparto.

Qual é stata la prestazione degli indicatori di sostenibilita?

Per misurare il raggiungimento delle caratteristiche ambientali /o sociali, vengono utilizzati

i seguenti indicatori di sostenibilita che hanno riportato le seguenti prestazioni:

- I criteri di esclusione sono stati osservati per l'intero esercizio finanziario del Comparto. Per
i titoli emessi da societa sono stati applicati i seguenti criteri di esclusione:

- che violano gravemente i principi e le linee guida come i Principi del Global Compact delle
Nazioni Unite, le Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida
delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani;

- che sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in vendita, distribuiscono,
immagazzinano o trasportano armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco e armi nucleari al di fuori del
trattato di non proliferazione);

- che generano piu dell’1% dei propri ricavi dall'esplorazione, dall’estrazione, dalla
distribuzione o dalla raffinazione del carbone termico,

- attive nel settore dei servizi di pubblica utilita che generano piu del 20% dei propri ricavi
dal carbone;

- che generano piu del 10% dei propri ricavi dall’esplorazione, dall’estrazione, dalla
distribuzione o dalla raffinazione di combustibili petroliferi,

- che generano pil del 50% dei propri ricavi dall’esplorazione, dall'estrazione, dalla
produzione o dalla distribuzione di combustibili gassosi,

- che generano piu del 50% dei propri ricavi dalla produzione di energia elettrica con
un'intensita di gas serra superiore a 100 g CO2 e/kWh,

- coinvolte nella produzione di tabacco o che generano pil del 5% dei propri ricavi dalla
distribuzione di tabacco;

Sono esclusi gli investimenti diretti in titoli di emittenti sovrani con valutazione di “non libero”
attribuita dall'indice Freedom House.

- L'universo di investimento € stato ridotto escludendo almeno il 20,00% del numero totale
di potenziali emittenti rispetto agli emittenti investibili, in conformita alla strategia di
investimento generale del Comparto, come descritto nel prospetto informativo.

- La percentuale effettiva del portafoglio con un punteggio di sostenibilita proprietario pari o
superiore a 1 ¢ stata pari al 91,33% a fine esercizio Il processo di assegnazione dei punteggi
e descritto nella sezione "Qual ¢ la strategia di investimento seguita da questo prodotto
finanziario?" del documento precontrattuale del fondo. La base di calcolo & il valore
patrimoniale netto del Comparto, ad eccezione degli strumenti che non sono valutati per loro
natura, ad esempio liquidita e depositi. Ai derivati generalmente non viene assegnato alcun
punteggio. Ai derivati (diversi dai credit default swap), il cui sottostante & un singolo
emittente societario con rating, viene comunque generalmente assegnato un punteggio.
L'entita della parte del portafoglio priva di punteggio varia a seconda della strategia di
investimento generale del Comparto descritta nel prospetto informativo.

... € rispetto ai periodi precedenti?

punteggio di sostenibilita proprietario € stata pari a

La percentuale effettiva del portafoglio con un 91,33%  88,48%  89,17%

Conferma dell'osservanza dei criteri di esclusione I criteri di esclusione sono stati
per l'intero esercizio finanziario osservati per l'intero esercizio
finanziario
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I principali effetti
negativi sono gli effetti
negativi piu

significativi delle decisioni
di investimento sui fattori
di sostenibilita relativi a
problematiche ambientali,
sociali e concernenti il
personale, il rispetto dei
diritti umani e le questioni
relative alla lotta alla
corruzione attiva e
passiva.

Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi?

Gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intendeva realizzare in parte
comprendevano un‘ampia gamma di temi ambientali e sociali. Il Gestore degli investimenti ha
utilizzato, tra gli altri riferimenti, gli Obiettivi di sviluppo sostenibile delle Nazioni Unite (SDG)

e gli obiettivi della tassonomia dell'UE, vale a dire: mitigazione dei cambiamenti climatici,
adattamento ai cambiamenti climatici, uso sostenibile e protezione delle acque e delle risorse
marine, transizione verso un‘economia circolare, prevenzione e riduzione dell'inquinamento,
nonché protezione e ripristino della biodiversita e degli ecosistemi.

Il Gestore degli investimenti ha valutato in che modo gli investimenti sostenibili contribuivano a
tali obiettivi sulla base di una metodologia proprietaria.

Le attivita economiche degli emittenti sono state scomposte in segmenti di ricavo sulla base di
dati esterni. Laddove tale segmentazione non fosse sufficientemente granulare, il Gestore degli
investimenti ne ha determinato la ripartizione. Tali attivita sono state valutate internamente ai
fini dell'individuazione del loro contributo positivo a obiettivi ambientali o sociali. La quota di
ricavi di ciascuna attivita che contribuiva positivamente veniva attribuita alla quota di
investimenti sostenibili, a condizione che I'emittente superasse la valutazione del principio “non
arrecare un danno significativo” (DNSH) e soddisfacesse i principi di buona governance.

Per gli emittenti le cui attivita economiche rappresentavano una quota di investimenti sostenibili
pari ad almeno il 20% e che erano in transizione verso un percorso Net Zero oppure gia
allineati a tale percorso, la relativa quota di investimenti sostenibili veniva aumentata di 20
punti percentuali. Gli emittenti erano considerati in transizione verso il Net Zero se stavano
conseguendo il Net Zero, erano allineati al Net Zero oppure si stavano allineando al Net Zero.
Gli emittenti semplicemente impegnati in tal senso, oppure non allineati, erano esclusi da tale
maggiorazione.

Per i titoli destinati al finanziamento di specifici progetti (“Project Bond”) che contribuivano a
obiettivi ambientali o sociali, I'intero investimento era considerato come contribuente a tali
obiettivi.

Tuttavia, le verifiche relative al principio DNSH e alla buona governance venivano effettuate
anche a livello di emittente o di progetto.

La quota di investimenti sostenibili di ciascun emittente e di ciascun Project Bond veniva
ponderata in base alla percentuale di investimento del portafoglio in ciascuno di essi. Tali quote
ponderate individuali venivano aggregate per calcolare la quota complessiva di investimenti
sostenibili del Comparto.

[1]https://sdgs.un.org/goals

In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il
profilo ambientale o sociale?

Per valutare che gli Investimenti sostenibili non arrecassero un danno significativo a nessun
altro obiettivo ambientale e/o sociale, il Gestore degli investimenti ha utilizzato gli indicatori
relativi ai principali effetti negativi ("PAI") sui fattori di sostenibilita.
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In che modo si é tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di
sostenibilita?
Tutti gli indicatori PAI obbligatori sono presi in considerazione come segue:

- Sono esclusi € non superano la valutazione DNSH gli investimenti in emittenti che violano

i criteri di esclusione relativi alle armi controverse, che violano in maniera grave i Principi del
Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali
e i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani o gli emittenti sovrani con un
punteggio insufficiente nell'indice Freedom House. I criteri di esclusione sono descritti nella
sezione “Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali
promosse da questo prodotto finanziario?”.

- Le soglie sono determinate per tutti gli indicatori PAI, fatta eccezione per la "quota di
consumo e produzione di energia non rinnovabile", che si riflette indirettamente in altri
indicatori PAIL

Nello specifico, il Gestore degli investimenti ha adottato le seguenti misure:

- Ha definito soglie di rilevanza per individuare emittenti significativamente dannosi. Gli
emittenti sono valutati a fronte delle soglie di rilevanza almeno due volte I'anno. A seconda del
rispettivo indicatore, le soglie sono determinate in relazione al settore, in termini assoluti o sulla
base di eventi o situazioni in cui si ritiene che le imprese abbiano un effetto negativo in termini
ambientali, sociali o di governance (controversie). Il Gestore degli investimenti pud impegnarsi
con emittenti che non soddisfano le soglie di rilevanza al fine di consentire all'emittente di porre
rimedio all’effetto negativo.

- Ponderazione dell'indicatore PAI in base al livello di confidenza nella qualita dei dati disponibili
che vengono calcolati per fornire un punteggio DNSH complessivo relativo all'emittente. II
punteggio DNSH complessivo viene determinato in base alla soglia per ogni PAI e al peso di
confidenza. Si ritiene che un‘impresa non superi la valutazione DNSH se il punteggio DNSH
complessivo & pari o superiore a uno. Qualora I'emittente non raggiunga per due volte
consecutive il punteggio complessivo DNSH o in caso di mancato impegno, non supera la
valutazione DNSH. Gli investimenti in titoli di emittenti che non superano la valutazione DNSH
non sono considerati investimenti sostenibili.

- In alcune circostanze in cui le informazioni retrospettive o prospettiche non sono coerenti con
la valutazione DNSH, quest’ultima puo essere ignorata dal Gestore degli investimenti. La
decisione di deroga (“override™) spetta a un organo decisionale interno composto da funzioni
quali quelle addette agli investimenti, alla compliance e la funzione Legale.

Gli indicatori PAI presentano una mancanza di copertura dei dati. Per valutare gli indicatori PAL
in sede di applicazione della valutazione DNSH, se pertinente, vengono utilizzati data point
equivalenti per i seguenti indicatori in riferimento alle imprese: quota di consumo e produzione
di energia non rinnovabile, attivita che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il
profilo della biodiversita, emissioni in acqua, mancanza di processi e meccanismi di conformita
per monitorare il rispetto dei Principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle Linee guida
OCSE destinate alle imprese multinazionali; in riferimento agli enti sovrani: intensita di gas a
effetto serra e Paesi beneficiari degli investimenti oggetto di violazioni sociali. Nel caso di
Project bond, si possono utilizzare dati equivalenti a livello di progetto per garantire che gli
Investimenti sostenibili non arrechino un danno significativo a nessuno degli altri obiettivi
ambientali e/o sociali. Per gli indicatori PAI con una scarsa copertura dei dati il Gestore degli
investimenti cerchera di aumentare la copertura interagendo con emittenti e fornitori di dati. Il
Gestore degli investimenti valutera regolarmente se la disponibilita dei dati sia sufficientemente
ampliata da includere potenzialmente la valutazione di tali dati nel processo di investimento.

Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti
umani? Descrizione particolareggiata:

Il Gestore degli investimenti, come descritto nella sezione "Qual ¢ la strategia di investimento
seguita da questo prodotto finanziario?" del documento precontrattuale del Comparto, ha
escluso le societa che hanno violato in maniera grave i principi e le linee guida, quali i Principi
del Global Compact delle Nazioni Unite, le linee guida OCSE destinate alle imprese
multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo” in base al quale gli investimenti allineati
alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed é corredata di
criteri specifici dell'Unione.

1/ principio "non arrecare un danno significativo” si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto finanziario che
tengono conto dei criteri dell’'Unione per le attivita economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte
restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei criteri dell'Unione per le attivita economiche
ecosostenibill.

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociall.
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In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione
i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilita?

Il Gestore degli investimenti ha tenuto in considerazione gli indicatori PAI attraverso misure che
incidono direttamente sulla strategia di investimento, come I'applicazione di criteri di esclusione,

e misure indirette, come il dialogo con gli emittenti societari e I'adesione a importanti iniziative del
settore. Tenere in considerazione i PAI non significava evitarli, ma mirare a mitigarli. L'obiettivo
generale di mitigazione dipendeva anche dalla gestione del portafoglio in conformita alla strategia di
investimento generale.

La copertura dei dati richiesti per gli indicatori PAI & stata eterogenea. Per gli indicatori PAI con una
scarsa copertura dei dati il Gestore degli investimenti ha cercato di aumentare la copertura mediante
I'interazione con fornitori di dati e/o emittenti. Il Gestore degli investimenti ha valutato regolarmente
se la disponibilita dei dati fosse sufficientemente ampliata da includere potenzialmente la valutazione
di tali dati nel processo di investimento.

Gli indicatori dei principali effetti negativi sono stati inoltre presi in considerazione attraverso le
seguenti misure indirette:

- II Gestore degli investimenti ha incoraggiato attivamente e ha portato avanti il dialogo con le
imprese beneficiarie degli investimenti su questioni generali di sostenibilita, tra cui indicatori PAI quali
la diversita di genere, anche per preparare le decisioni di voto prima delle assemblee degli azionisti
(regolarmente per gli investimenti diretti in azioni). Nel decidere come esercitare i diritti di voto, il
Gestore degli investimenti ha preso in considerazione anche questioni di sostenibilita pil generali.
Ulteriori dettagli sull’approccio del Gestore degli investimenti all'esercizio dei diritti di voto e
allimpegno dell'impresa sono stati riportati nella Dichiarazione di stewardship del Gestore degli
investimenti.

- II Gestore degli investimenti ha aderito alla Net Zero Asset Manager Initiative[2]. Si tratta di un
gruppo internazionale di asset manager che si impegna a ridurre le emissioni di GHG in collaborazione
con investitori istituzionali.

[2]https://www.netzeroassetmanagers.org/

II Gestore degli investimenti del Comparto ha preso in considerazione i seguenti indicatori PAI:
- Emissioni di gas a effetto serra

- Impronta di carbonio

- Intensita di gas a effetto serra delle imprese beneficiarie degli investimenti

- Esposizione a imprese attive nel settore dei combustibili fossili

- Attivita che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversita
- Emissioni in acqua
- Rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi

- Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione
per la cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) destinate alle imprese multinazionali

- Mancanza di procedure e di meccanismi di conformita per monitorare la conformita ai principi del
Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali

- Diversita di genere nel consiglio

- Esposizione ad armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi chimiche e armi
biologiche)

- Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni sociali
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L'elenco comprende gli
investimenti che
costituiscono la quota
maggiore di
investimenti del prodotto
finanziario durante il
periodo di riferimento,
ossia: 01/10/2024-

30 settembre 2025

@

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario?

Durante il periodo di riferimento, la maggior parte degli investimenti del Comparto conteneva fondi
azionari, obbligazionari e/o target. Una parte del Comparto conteneva attivi che non promuovevano
caratteristiche ambientali o sociali. Esempi di tali attivita sono derivati, liquidita e depositi. Poiché tali
attivi non sono stati utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal
prodotto finanziario, sono stati esclusi dalla determinazione dei principali investimenti. I principali
investimenti sono gli investimenti con la ponderazione maggiore nel prodotto finanziario. La
ponderazione viene calcolata come media nelle quattro date di valutazione. Le date di valutazione
sono la data di presentazione del bilancio e I'ultimo giorno di ogni terzo mese per nove mesi a partire
dalla data di presentazione del bilancio.
Ai fini della trasparenza degli investimenti rientranti nel settore NACE “Pubblica amministrazione e
difesa; previdenza sociale obbligatoria”, viene indicata la classificazione pil dettagliata (a livello di
sottosettore) al fine di distinguere tra gli investimenti relativi ai sottosettori *Amministrazione dello
Stato e politica economica e sociale della collettivita”, “Fornitura di servizi alla collettivita nel suo
complesso” (che include, tra l'altro, attivita di difesa) e di “Previdenza sociale obbligatoria”.

Non & possibile effettuare un'allocazione settoriale diretta per gli investimenti nei fondi target, in

quanto un fondo target puo investire in titoli di emittenti di settori diversi.

ARAMEA RENDIT PL NACHALTIG-I

N/D

ISHARES JP MORGAN ADVANCED $ N/D

LAZARD CONVERTIBLE GL-IC EUR
TWELVE CAT BD-SI2 EURACC

US TREASURY N/B FIX 4.000%
15.01.2027

ISHARES EUR HIGH YIELD CORP

US TREASURY N/B FIX 1.625%
15.05.2026

ALLIANZ US INV GR CR-W USD

US TREASURY N/B FIX 2.875%
15.05.2049

LG EM MK GV BD LC SC IN-IEUH

JAPAN (10 YEAR ISSUE) 344 FIX
0.100% 20.09.2026

ALLIANZ-US SHDU HI B-WTH2EUR
SCHRODER GAIA CAT BD-IF HD
ALLIANZ CHIN A SHRS-W USD I
MICROSOFT CORP

N/D
N/D

Amministrazione dello Stato e politica
economica e sociale della collettivita
(084.1)

N/D

Amministrazione dello Stato e politica
economica e sociale della collettivita
(084.1)

N/D

Amministrazione dello Stato e politica
economica e sociale della collettivita
(084.1)

N/D

Amministrazione dello Stato e politica
economica e sociale della collettivita
(084.1)

N/D
N/D
N/D
INFORMAZIONI E COMUNICAZIONI

2,92% Germania
2,85% Regno Unito
2,18% Francia
2,08% Irlanda
1,55% STATI UNITI

1,50% Paesi Bassi
1,33% STATI UNITI

1,31% Lussemburgo
1,24% STATI UNITI

1,14% Irlanda
1,11% Giappone

1,07% Lussemburgo
1,07% Lussemburgo
0,91% Lussemburgo
0,87% STATI UNITI

Qual e stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilita?

Gli investimenti in materia di sostenibilita si riferiscono a tutti gli investimenti che contribuiscono al
raggiungimento delle caratteristiche ambientali e/o sociali nell'ambito della strategia d'investimento.
La maggior parte del patrimonio dei Comparti & stata utilizzata per soddisfare le caratteristiche
ambientali o sociali promosse da questo Comparto. Una piccola parte del Comparto conteneva attivi
che non promuovevano caratteristiche ambientali o sociali. Tra gli esempi di tali strumenti figurano
derivati, liquidita e depositi, alcuni Fondi target e investimenti con qualifiche ambientali, sociali o di
governance temporaneamente divergenti o assenti.
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L'allocazione degli attivi
descrive la quota di
investimenti in attivi

specifici.

e Qual & stata I'allocazione degli attivi?

Allineati alla tassonomia
1,78%

#1A Sostenibili
33,96%

Investimenti

#1B Altri investimenti allineati
alle caratteristiche A/S

100% 56,44%

#2 Altri
9,6%

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche
ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. #2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non
sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. La categoria #1 Allineati a
caratteristiche A/S comprende:

La sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali.

La sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche ambientali
o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili.

¢ In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti?

La tabella seguente mostra le azioni degli investimenti del Comparto in vari settori e sottosettori alla
fine dell'esercizio finanziario. L'analisi si basa sulla classificazione NACE delle attivita economiche della
societa o dell'emittente dei titoli in cui il prodotto finanziario € investito. Nel caso degli investimenti in
fondi target, viene applicato un approccio look-through, in modo da tenere conto delle affiliazioni
settoriali e sottosettoriali delle attivita sottostanti dei fondi target al fine di garantire la trasparenza
dell'esposizione settoriale del prodotto finanziario.

La rendicontazione dei settori e sottosettori dell'economia che ottengono ricavi dalla prospezione,
dall'estrazione, dalla produzione, dalla trasformazione, dal deposito, dalla raffinazione o dalla
distribuzione, compresi il trasporto, lo stoccaggio e il commercio, dei combustibili fossili ai sensi
dell’articolo 2, punto 62, del regolamento (UE) 2018/1999 Parlamento europeo e del Consiglio, non

¢ attualmente possibile, poiché la valutazione include solo i livelli di classificazione NACE I e II. Le
attivita sui combustibili fossili sopra menzionate sono considerate aggregate con altre attivita nei
sottosettori B5, B6, B9, C28, D35 e G46.

A

AO1

BO6
BO7
BO8
B09

C10
C11
C13

AGRICOLTURA, SILVICOLTURA E PESCA 0,02%
Coltivazione e allevamento, caccia e attivita di servizio correlate 0,02%
INDUSTRIA ESTRATTIVA E MINERARIA 1,29%
Estrazione di petrolio greggio e gas naturale 0,04%
Estrazione di minerali metallici 1,18%
Altre attivita minerarie ed estrattive 0,01%
Attivita di assistenza per l'industria estrattiva 0,05%
PRODUZIONE MANIFATTURIERA 14,43%
Produzione di prodotti alimentari 0,28%
Produzione di bevande 0,51%
Produzione di tessuti 0,01%
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C14
C15
C16

C17
C19
C20
c21
C22
C23
C24
C25
C26
Cc27
C28
C29
C30
C31
C32

D35

E36
E37
E38

F41
F42
F43

G45
G46
G47

H49
H50
H51
H52
H53

Produzione di abbigliamento
Produzione di pelle e prodotti correlati

Produzione di legno e di prodotti in legno e sughero, ad eccezione dei mobili; produzione
di articoli di paglia e materiali da intreccio

Produzione di carta e prodotti cartacei
Produzione di coke e prodotti petroliferi raffinati
Produzione di prodotti chimici e sintetici
Produzione di prodotti farmaceutici di base e preparati farmaceutici
Produzione di prodotti in gomma e plastica
Produzione di altri prodotti minerali non metalliferi
Produzione di metalli di base
Produzione di prodotti in metallo, esclusi macchinari e attrezzature
Produzione di computer, prodotti elettronici e ottici
Produzione di apparecchiature elettriche
Produzione di macchinari e attrezzature n.c.a
Produzione di veicoli a motore, rimorchi e semirimorchi
Produzione di altri mezzi di trasporto
Produzione di mobili
Altre attivita manifatturiere
FORNITURA DI ELE1TRICITA, GAS, VAPORE E ARIA CONDIZIONATA
FORNITURA DI ELETTRICITA, GAS, VAPORE E ARIA CONDIZIONATA

APPROVVIGIONAMENTO IDRICO; FOGNATURE, GESTIONE DEI RIFIUTI E ATTIVITA
DI BONIFICA

Raccolta, trattamento e fornitura dell'acqua

Fognature

Attivita di raccolta, trattamento e smaltimento dei rifiuti; recupero dei materiali
EDILIZIA

Costruzione di edifici

Ingegneria civile

Attivita di edilizia specializzata

COMMERCIO ALL'INGROSSO E AL DETTAGLIO; RIPARAZIONE DI AUTOVEICOLI E
MOTOCICLI

Commercio all'ingrosso e al dettaglio e riparazione di autoveicoli e motocicli

Commercio all'ingrosso, ad eccezione di autoveicoli e motocicli

Commercio al dettaglio, ad eccezione di autoveicoli e motocicli
TRASPORTI E STOCCAGGIO

Trasporto via terra e trasporto tramite condotte

Trasporto via acqua

Trasporto aereo

Magazzino e attivita di supporto al trasporto

Attivita postali e di corriere

0,01%
0,09%
0,00%

0,04%
0,12%
0,91%
3,10%
0,17%
0,63%
0,23%
0,07%
4,01%
0,69%
1,74%
1,47%
0,13%
0,00%
0,21%
2,46%
2,46%
0,37%

0,34%
0,01%
0,01%

0,95%
0,32%
0,59%
0,04%

2,67%

0,04%
0,33%
2,30%
1,47%
0,26%
0,32%
0,42%
0,24%
0,23%
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155
156

J58
J59

J60
J61
J62
J63

K64
K65
K66

L68

M70
M71
M72
M73

N77
N78
N79
N80
N81
N82

084
084.1

P85

Q86
Q87

R92

STRUTTURE RICETTIVE E SERVIZI DI RISTORAZIONE

Strutture ricettive

Attivita di ristorazione

INFORMAZIONI E COMUNICAZIONI

Attivita editoriali

Attivita di produzione di immagini in movimento, video e programmi televisivi,
registrazione audio ed edizione musicale

Attivita di programmazione e trasmissione
Telecomunicazioni
Programmazione informatica, consulenza e attivita correlate

Attivita del servizio di informazione

ATTIVITA FINANZIARIE E ASSICURATIVE

Attivita di servizi finanziari, escluse le assicurazioni e i fondi pensione
Assicurazione, riassicurazione e fondi pensione, esclusa la previdenza sociale obbligatoria

Attivita ausiliarie dei servizi finanziari e delle attivita assicurative

ATTIVITA IMMOBILIARI

ATTIVITA IMMOBILIARI

ATTIVITA PROFESSIONALI, SCIENTIFICHE E TECNICHE

Attivita delle sedi centrali; attivita di consulenza gestionale
Attivita architettoniche e ingegneristiche; collaudi e analisi tecniche
Ricerca scientifica e sviluppo

Pubblicita e ricerche di mercato

ATTIVITA AMMINISTRATIVE E DI ASSISTENZA

Attivita di noleggio e leasing

Attivita occupazionali

Agenzia di viaggio, tour operator e altri servizi di prenotazione e attivita correlate
Attivita di sicurezza e indagine

Servizi per I'edilizia e attivita paesaggistiche

Attivita amministrative, di supporto all'ufficio e altre attivita di supporto alle attivita
aziendali

PUBBLICA AMMINISTRAZIONE E DIFESA; PREVIDENZA SOCIALE OBBLIGATORIA

Pubblica amministrazione e difesa; previdenza sociale obbligatoria, di cui:

Amministrazione dello Stato e politica economica e sociale della collettivita

ISTRUZIONE

ISTRUZIONE

SALUTE UMANA E ATTIVITA SOCIALI

Attivita sanitarie umane

Attivita di assistenza residenziale

ARTE, INTRATTENIMENTO E SVAGO

Attivita di gioco d'azzardo e scommesse

0,21%
0,12%
0,09%

7,24%
2,15%
0,00%

0,15%
2,40%
0,76%
1,79%

27,62%

22,95%
3,72%
0,94%

1,10%
1,10%

0,86%
0,03%
0,15%
0,65%
0,04%

0,76%
0,07%
0,01%
0,32%
0,11%
0,12%
0,13%

34,01%
34,01%
34,01%
0,07%

0,07%
0,89%
0,89%
0,00%
0,04%
0,01%
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R93

S96

u99
Altri

Le attivita allineate alla
tassonomia sono espresse
in percentuale di:

- fatturato: quota di
entrate da attivita verdi
delle imprese beneficiarie
degli investimenti

- spese in conto
capitale (CapEx):
investimenti verdi effettuati
dalle imprese beneficiarie
degli investimenti, ad es.
per la transizione verso
un'economia verde

- spese operative
(OpEx): attivita operative
verdi delle imprese
beneficiarie degli
investimenti

Attivita sportive e attivita ricreative e di svago 0,03%

ALTRE ATTIVITA DI SERVIZI 0,00%
Altre attivita di servizi personali 0,00%
ATTIVITA DI ORGANIZZAZIONI ED ENTI EXTRATERRITORIALI 2,15%
ATTIVITA DI ORGANIZZAZIONI ED ENTI EXTRATERRITORIALI 2,15%
NON SETTORIALIZZATO 1,39%

In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale
erano allineati alla tassonomia dell'UE?

Gli investimenti allineati alla tassonomia comprendono gli investimenti in debito e/o azioni di attivita
economiche ecosostenibili allineate alla tassonomia dell'UE. I dati allineati alla tassonomia sono di un
fornitore di dati esterno. Il Gestore degli investimenti ha valutato la qualita di tali dati. I dati non

saranno soggetti ad alcuna garanzia da parte dei revisori 0 ad una revisione da parte di terzi. I dati

non si estenderanno ai titoli di Stato. A oggi, non esiste una metodologia riconosciuta atta a

determinare la percentuale di attivi allineati alla tassonomia quando si tratta di investimenti in
obbligazioni sovrane.

La quota di investimenti in titoli sovrani & stata dell'37,09% (calcolata in base all'approccio look-through).

Le attivita allineate alla tassonomia indicate nella presente informativa precontrattuale sono basate
sulla quota dei ricavi, mentre la rendicontazione periodica contiene anche valori relativi a CapEX e
OpEX. I dati allineati alla tassonomia sono solo in rari casi dati riportati dalle imprese in conformita
alla tassonomia della UE. Nel caso in cui i dati non vengano riportati dalle imprese, il fornitore dei dati
ottiene dati allineati alla tassonomia da altri dati pubblici equivalenti disponibili.

e Il prodotto finanziario ha investito in attivita connesse al gas fossile e/o all'energia
nucleare che erano conformi alla tassonomia dell'UE?

O si
[0 Gas fossile [0 Energia nucleare

X No

Il Gestore degli investimenti non ha perseguito investimenti in attivita connesse al gas fossile e/o
all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE. Tuttavia, il Gestore degli investimenti
poteva investire in societa che operano anche in queste attivita.

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'lUE. Poiché non
esiste una metodologia adeguata per determinare I'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico
mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane,
mentre il secondo grafico mostra I'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi
dalle obbligazioni sovrane.

1. Allineamento degli investimenti alla tassonomia 2. Allineamento degli investimenti alla tassonomia
comprese le obbligazioni sovrane* escluse le obbligazioni sovrane*

1 e
Fatturato } Fatturato t282°/

OpEx | OpEx t%z%
CapEX capex [
0 50 100 0 50 100
[ Investimenti allineati alla Altri Investimenti allineati alla Altri
tassonomia tassonomia

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni sovrane.
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Le attivita abilitanti
consentono direttamente
ad altre attivita di
apportare un contributo
sostanziale a un obiettivo
ambientale. Le attivita di
transizione sono attivita
per le quali non sono
ancora disponibili
alternative a basse
emissioni di carbonio e che
presentano, tra gli altri,
livelli di emissione di gas a
effetto serra corrispondenti
alla migliore prestazione.

Sono investimenti
sostenibili con un obiettivo
ambientale che non
tengono conto dei
criteri per le attivita
economiche ecosostenibili
conformemente alla
tassonomia dell'UE.

Mitigazione del cambiamento climatico

1,67%

Adattamento al cambiamento climatico 0,00%
e Qual era la quota degli investimenti effettuati in attivita di transizione e abilitanti?

Attivita di transizione 0,13%

Attivita abilitanti 0,66%

Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE
con i precedenti periodi di riferimento?

Fatturato 1,78% 1,01% 1,23 %
Capex 253% 1,76% 0%
Opex 1,7 % 1,37% 0%
Fatturato 282% 1,73% 1,94%
Capex 402% 301% 0%
Opex 2,7 % 233% 0%

Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo
ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE?

La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineato alla tassonomia
dell'UE era del 7,85% del patrimonio del Comparto.

° Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili?

La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo sociale era pari al 24,3% del patrimonio del
Comparto.

Quali investimenti erano compresi nella categoria «Altri» e qual era
il loro scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia
ambientale o sociale?

Gli investimenti sono stati inclusi nella categoria #2 Altri qualora non fossero utilizzati per
promuovere gli obiettivi ambientali o sociali del Comparto. Esempi di tali investimenti sono la
liquidita, i derivati e la quota di taluni fondi target che non si qualificava come investimento

sostenibile (sulla base di un approccio look-through). A questi investimenti non sono state
applicate garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale.

11/12



&

Gli indici di riferimento
sono indici atti a misurare
se il prodotto finanziario
rispetti le caratteristiche
ambientali o sociali che
promuove.

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche
ambientali e/o sociali durante il periodo di riferimento?

Al fine di garantire che il Comparto rispetti le sue caratteristiche ambientali e sociali, gli elementi
vincolanti sono stati definiti come criteri di valutazione. L'aderenza agli elementi vincolanti & stata
misurata con l'ausilio degli indicatori di sostenibilita. Per ogni indicatore di sostenibilita & stata definita
una metodologia, basata su diverse fonti di dati per garantire una valutazione e una rendicontazione
accurate degli indicatori. Al fine di disporre di dati effettivi sulle attivita sottostanti, la valutazione degli
emittenti rispetto ai criteri di esclusione ¢ effettuata almeno con cadenza semestrale dal Team
Sustainability ed & basata su fonti di dati esterne.

Sono stati introdotti meccanismi di controllo tecnico per il monitoraggio dell'adesione agli elementi
vincolanti nei sistemi di conformita pre e post-trade. Tali meccanismi hanno garantito la costante
conformita alle caratteristiche ambientali e sociali del Comparto. In caso di violazioni identificate, sono
state adottate misure corrispondenti per rimediare alle violazioni. Ad esempio, la cessione di titoli che
non sono in linea con i criteri di esclusione o I'impegno degli emittenti (in caso di investimenti diretti in
societa). Questi meccanismi sono parte integrante del processo di valutazione dei PAL

Inoltre, AllianzGI si impegna con le imprese beneficiarie. Le attivita di impegno sono state svolte solo
in relazione a investimenti diretti. Non & garantito che I'impegno condotto includa gli emittenti
detenuti da ogni fondo. La strategia di impegno del Gestore degli investimenti si basa su 2 pilastri:
(1) approccio basato sul rischio e (2) approccio tematico.

L'approccio basato sul rischio si concentra sui rischi ESG rilevanti individuati. Gli engagement sono
strettamente correlati all'entita dell'esposizione. L'impegno con le imprese beneficiarie € incentrato su
voti significativi contro il management delle societa in occasione delle precedenti assemblee generali,
su controversie connesse alla sostenibilita o alla governance e su altre questioni di sostenibilita

L'approccio tematico si concentra su uno dei tre temi strategici di sostenibilita di AllianzGI -
cambiamento climatico, confini planetari e capitalismo inclusivo - o su temi di governance all'interno di
mercati specifici. Gli impegni di tipo tematico sono stati identificati sulla base di argomenti ritenuti
importanti per gli investimenti di portafoglio e sono stati prioritari in base alle dimensioni delle
partecipazioni di AllianzGI e tenendo conto delle priorita dei clienti.

Qual e stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto
all'indice di riferimento?

II Gestore degli investimenti non ha designato un indice di riferimento per determinare I'allineamento
alle caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto.

e Per quali aspetti l'indice di riferimento differiva da un indice generale di mercato?

Il Gestore degli investimenti non ha designato un indice di riferimento per determinare
I'allineamento alle caratteristiche ambientali e/o sociali.

e Qual é stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di
sostenibilita volti a determinare I'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche
ambientali o sociali promosse?

II Gestore degli investimenti non ha designato un indice di riferimento per determinare
I'allineamento alle caratteristiche ambientali /o sociali.

e Qual & stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento?

Il Gestore degli investimenti non ha designato un indice di riferimento per determinare
I'allineamento alle caratteristiche ambientali e/o sociali.

e Qual & stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di
mercato?

II Gestore degli investimenti non ha designato un indice di riferimento per determinare
I'allineamento alle caratteristiche ambientali /o sociali.
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Si intende per
investimento
sostenibile un
investimento in un'attivita

economica che contribuisce
a un obiettivo ambientale o

sociale, a condizione che
tale investimento non
arrechi un danno
significativo a nessun
obiettivo ambientale o
sociale e che l'impresa
beneficiaria degli
investimenti rispetti prassi
di buona governance.

La tassonomia dell'UE e
un sistema di
classificazione istituito dal
regolamento (UE)
2020/852, che stabilisce
un elenco di attivita
economiche
ecosostenibili. Tale
regolamento non
comprende un elenco di
attivita economiche
socialmente sostenibili. Gli
investimenti sostenibili con
un obiettivo ambientale
potrebbero non risultare
allineati alla tassonomia.

Allianz Euro Cash

Nome del prodotto:
Allianz Euro Cash

Identificativo della persona giuridica: 549300DYQQO6ZHEEUG03

Caratteristiche ambientali e/o sociali

[0 Ha effettuato investimenti sostenibili con un
obiettivo ambientale: _%

Ha promosso caratteristiche
ambientali/sociali (A/S) e, pur non avendo
come obiettivo un investimento sostenibile, aveva
una quota del 48,48% di investimenti sostenibili

con un obiettivo ambientale in attivita
economiche considerate ecosostenibili
conformemente alla tassonomia dell'UE

O in attivita economiche considerate
ecosostenibili conformemente alla
tassonomia dell'UE

con un obiettivo ambientale in attivita
economiche che non sono considerate
ecosostenibili conformemente alla
tassonomia dell'UE

O in attivita economiche che non sono
considerate ecosostenibili conformemente
alla tassonomia dell'UE

con un obiettivo sociale

[0 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non ha
effettuato alcun investimento sostenibile

[ Ha effettuato investimenti sostenibili con un
obiettivo sociale: _%

In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o
sociali promosse da questo prodotto finanziario?

Allianz Euro Cash (il "Fondo”) ha promosso un'‘ampia gamma di caratteristiche ambientali, relative ai
diritti umani, di governance e/o prassi commerciali (quest'ultima caratteristica non si applica agli
strumenti finanziari emessi da un ente governativo). Il Fondo ha raggiunto questo obiettivo come
segue:

- In una prima fase, le caratteristiche ambientali e sociali sono state promosse escludendo dall'universo
di investimento del Fondo gli investimenti diretti in determinati emittenti coinvolti in attivita
controverse dal punto di vista ambientale o sociale, attraverso I'applicazione di criteri di esclusione.
Nell'ambito di questo processo, il Gestore degli investimenti ha escluso le imprese beneficiarie degli
investimenti che violano gravemente le prassi e i principi di buona governance e linee guida quali i
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee guida OCSE destinate alle imprese
multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.

- In una seconda fase, il Gestore degli investimenti ha selezionato dall'universo di investimento
rimanente gli emittenti societari che registrano le migliori performance in termini di sostenibilita
all'interno del proprio settore. Per quanto riguarda gli emittenti sovrani, vengono considerati gli
emittenti che generalmente ottengono risultati migliori in termini di sostenibilita. II Gestore degli
investimenti assegna agli emittenti un punteggio individuale ("Score”), su una scala che va da 0
(valore pil basso) a 4 (valore piu alto). Lo Score si basa su fattori ambientali, sociali, di governance e
di prassi commerciali (le prassi commerciali non si applicano agli emittenti sovrani) e rappresenta una
valutazione interna del Gestore degli investimenti per un emittente societario o sovrano.
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- Inoltre, il Gestore degli investimenti manterra una quota minima del 3,00% del valore patrimoniale
netto del Fondo in investimenti sostenibili e una quota minima dello 0,01% del valore patrimoniale
netto del Fondo in investimenti in linea con la Tassonomia dell'UE.

Non €& stato designato alcun indice di riferimento (Benchmark) per il raggiungimento delle
caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Fondo.

I dettagli e le modalita delle singole fasi sono descritti nella sezione "Qual € la strategia di
investimento seguita da questo prodotto finanziario?" del rispettivo prospetto informativo.

Al ] . e Qual & stata la prestazione degli indicatori di sostenibilita?
sostenibilita misurano in
A3 MEED A ({2 Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali e/o sociali vengono utilizzati e

le caratteristiche
ambientali o sociali
promosse dal prodotto
finanziario. I criteri di esclusione sono stati soddisfatti per I'intero esercizio del Comparto. Per i titoli

emessi da societa sono stati applicati i sequenti criteri di esclusione:

applicati i seguenti indicatori di sostenibilita:

- titoli di societa che violano gravemente principi e linee guida quali i principi del Global
Compact delle Nazioni Unite, le Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i
Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani, a causa di pratiche
problematiche in materia di diritti umani, diritti del lavoro, ambiente e anticorruzione;

- titoli di societa coinvolte in armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi
chimiche, armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco e armi nucleari);

- titoli di societa che ottengono piu del 10% dei loro ricavi da (i) armi o (ii) attrezzature e
servizi militari;

- titoli di societa che ottengono piu del 10% dei loro ricavi dall'estrazione di carbone termico;
- titoli di societa che operano nel settore dei servizi di pubblica utilita e che ottengono pil
del 20% del fatturato dal carbone;

- titoli di societa che si occupano della produzione e distribuzione di tabacco, per una quota
di oltre il 5% del loro fatturato.

Sono esclusi gli investimenti diretti in titoli di emittenti sovrani classificati come “Not free”
(non liberi) secondo I'Indice Freedom House.

Si richiama I'attenzione degli investitori sul fatto che i criteri di esclusione potrebbero essere
cambiati nel corso del periodo di rendicontazione. I criteri di esclusione vigenti al momento
della rendicontazione sono documentati nell’attuale relazione annuale e nelle informazioni
precontrattuali.

Alla fine dell’'esercizio finanziario, la percentuale effettiva del portafoglio con un punteggio
proprietario di sostenibilita pari o superiore a 2 era del 97,63%. Il processo di valutazione &
descritto nella sezione “Quale strategia di investimento segue questo prodotto finanziario?”
del documento precontrattuale del fondo. La base di calcolo & costituita dal valore
patrimoniale netto del comparto, esclusi gli strumenti che, per loro natura, non sono
oggetto di valutazione, come ad esempio la liquidita e i depositi. Di norma, i derivati non
vengono valutati. I derivati (ad eccezione dei credit default swap) il cui sottostante &
costituito da un singolo emittente societario valutato sono tuttavia, di norma, oggetto di
valutazione. L'entita della quota non valutata del portafoglio varia in funzione della strategia
d’investimento generale del comparto descritta nel prospetto.

« ... erispetto ai periodi precedenti?

Percentuale effettiva del portafoglio con un punteggio
proprietario di sostenibilita alla fine dell'esercizio 97,63%  90,01%  92,25%

finanziario
Conferma che i criteri di esclusione sono stati I criteri di esclusione sono stati
soddisfatti per l'intero esercizio soddisfatti per l'intero esercizio.
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I principali effetti
negativi sono gli effetti
negativi piu significativi
delle decisioni di
investimento sui fattori di
sostenibilita relativi a
problematiche ambientali,
sociali e concernenti il
personale, il rispetto dei
diritti umani e le questioni
relative alla lotta alla

corruzione attiva e passiva.

Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi?

Gli obiettivi di investimento sostenibile perseguiti in parte dal prodotto finanziario riguardano
un'ampia gamma di temi ambientali e sociali, per i quali il Gestore degli investimenti prende
come riferimento gli Obiettivi di sviluppo sostenibile delle Nazioni Unite (Sustainable
Development Goals, SDG)[1] e gli obiettivi della Tassonomia dell'UE, ovvero: mitigazione dei
cambiamenti climatici, adattamento ai cambiamenti climatici, uso sostenibile e protezione delle
risorse idriche e marine, transizione verso un'economia circolare, prevenzione e controllo
dell'inquinamento e protezione e ripristino della biodiversita e degli ecosistemi.

Per valutare il contributo degli investimenti sostenibili al raggiungimento degli obiettivi, il
Gestore degli investimenti si & avvalso della seguente metodologia proprietaria:

- Le attivita di un emittente vengono suddivise in ricavi provenienti dai vari settori di attivita
sulla base di dati esterni. Nei casi in cui la ripartizione delle attivita ottenuta non sia
sufficientemente dettagliata, il Gestore degli investimenti effettua una valutazione interna per
determinare se le attivita apportano un contributo positivo a un obiettivo ambientale o sociale.
La quota di ricavi di qualsiasi attivita che contribuisce positivamente a un obiettivo ambientale o
sociale viene considerata parte degli investimenti sostenibili, a condizione che I'emittente
soddisfi i principi "non arrecare un danno significativo" (Do No Significant Harm, DNSH) e di
buona governance.

- Per gli emittenti le cui attivita economiche presentano una quota di almeno il 20% di
investimenti sostenibili e che si trovano in una fase di transizione verso un percorso di zero
emissioni nette o sono gia orientati a un tale percorso, il Gestore degli investimenti incrementa
di 20 punti percentuali la quota calcolata di investimenti sostenibili allocata all'emittente in
questione. Gli emittenti sono quindi considerati in transizione verso un percorso di zero
emissioni nette se (1) hanno raggiunto I'obiettivo di zero emissioni nette, (2) sono orientati a un
percorso di zero emissioni nette o (3) si stanno orientando verso un percorso di zero emissioni
nette. Gli emittenti che (4) hanno assunto un impegno verso I'obiettivo di zero emissioni nette o
(5) non sono orientati a un percorso di zero emissioni nette non sono considerati in transizione
né orientati a un tale percorso.

- Per i titoli che finanziano progetti specifici ("project bond") orientati a obiettivi ambientali o
sociali, si presume che l'investimento complessivo contribuisca a obiettivi ambientali e/o sociali,
tuttavia anche in questi casi viene eseguita una verifica sul rispetto dei principi DNSH e di
buona governance da parte degli emittenti (o in alcuni casi a livello di progetto).

- La quota di investimenti sostenibili di ciascun emittente e project bond & ponderata in base
alla percentuale del portafoglio investita in tale emittente o project bond. Le quote ponderate
singolarmente degli investimenti sostenibili di tutti gli emittenti e project bond vengono
aggregate per calcolare la quota di investimenti sostenibili del Fondo.

[1]https://sdgs.un.org/goals

In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non
hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il
profilo ambientale o sociale?

Per valutare se gli investimenti sostenibili non arrecano un danno significativo ad altri obiettivi
ambientali e/o sociali, il Gestore degli investimenti ha utilizzato gli indicatori dei principali effetti
negativi (Principal Adverse Impacts, PAI) sui fattori di sostenibilita.
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In che modo si é tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di
sostenibilita?

Tutti gli indicatori PAI obbligatori sono stati presi in considerazione come segue:

- Gli investimenti in emittenti che violano i criteri di esclusione relativi alle armi controverse, che
violano gravemente principi e linee guida come i principi del Global Compact delle Nazioni
Unite, le Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni
Unite su imprese e diritti umani, o in emittenti sovrani con un punteggio insufficiente dell'Indice
Freedom House, sono esclusi e non superano la valutazione DNSH. I criteri di esclusione sono
descritti nella sezione “Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati
per selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o
sociali promosse da questo prodotto finanziario?”.

- Vengono fissate soglie per tutti gli indicatori PAI, a eccezione della soglia “quota di consumo
e produzione di energia non rinnovabile”, che si riflette indirettamente in altri indicatori PAI.

In particolare, il Gestore degli investimenti ha adottato le seguenti misure:

- Definizione di soglie di rilevanza per identificare i danni significativi degli emittenti. Gli
emittenti vengono valutati rispetto alle soglie di rilevanza almeno semestralmente. A seconda
dell'indicatore, vengono fissate soglie relative al settore, in termini assoluti o sulla base di
eventi o situazioni in cui si presume che le societa abbiano un impatto negativo sull'ambiente,
sulla societa o sulla governance (controversie). Il Gestore degli investimenti puo collaborare
con gli emittenti che non soddisfano le soglie di rilevanza affinché abbiano I'opportunita di
porre rimedio agli effetti negativi. La decisione in merito al superamento della valutazione
DNSH da parte dell'investimento, tenendo conto dell'esposizione, viene presa da un comitato
decisionale interno composto dai dipartimenti Investments, Compliance e Legal. Se I'emittente
non riesce a rispettare le soglie di rilevanza definite per due volte consecutive o in caso di
mancato engagement, non sara considerato conforme alla valutazione DNSH. Pertanto, gli
investimenti in titoli di emittenti che non superano questa valutazione non sono considerati
come investimenti sostenibili.

- Ponderazione dell'indicatore PAI in funzione del grado di affidabilita dei dati disponibili, su cui
viene calcolato un valore DNSH complessivo relativo all'emittente. Il valore DNSH complessivo &
ottenuto considerando le soglie stabilite per ciascun PAI e il livello di affidabilita dei dati.
Un‘impresa non supera la valutazione DNSH se il valore DNSH complessivo & pari o superiore a
uno.

Poiché la copertura dei dati per alcuni indicatori PAI & insufficiente, la valutazione DNSH per le
imprese si basa su dati equivalenti, laddove applicabile, per i seguenti indicatori: Quota di
consumo e produzione di energia non rinnovabile, attivita che incidono negativamente sulle
aree sensibili sotto il profilo della biodiversita, emissioni in acqua, mancanza di procedure e
meccanismi per monitorare il rispetto dei principi dell'UNGC e delle Linee guida OCSE destinate
alle imprese multinazionali; per gli emittenti sovrani: intensita di gas a effetto serra e Paesi
beneficiari degli investimenti che sono soggetti a violazioni sociali. Nel caso dei project bond,
possono essere utilizzati dati specifici a livello di progetto per garantire che gli investimenti
sostenibili non arrechino un danno significativo ad altri obiettivi ambientali o sociali. Il Gestore
degli investimenti si impegna ad accrescere la copertura dei dati per gli indicatori PAI con una
scarsa disponibilita di dati, comunicando con gli emittenti e i fornitori di dati, Verifichera, inoltre,
regolarmente se l'incremento della disponibilita di dati consente di integrare la rispettiva
valutazione nel processo di investimento.

Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle imprese
multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani?
Descrizione particolareggiata.

Le esclusioni applicate dal gestore degli investimenti, come descritte nella sezione “Quale
strategia di investimento segue questo prodotto finanziario?” del documento precontrattuale del
comparto, hanno escluso le imprese che hanno commesso gravi violazioni di uno dei seguenti
quadri di riferimento: i Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee guida dell’lOCSE
destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti
umani.
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La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli investimenti allineati alla
tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed é corredata di criteri
specifici dell'Unione.

1/ principio "non arrecare un danno significativo"” si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto finanziario che tengono
conto dei criteri dell'UE per /e attivita economiche ecosostenibifi. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente
prodotto finanziario non tengono conto dei criteri dell'UE per le attivita economiche ecosostenibill.

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociall.

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i
principali effetti negativi sui fattori di sostenibilita?

Il Gestore degli investimenti ha tenuto conto dei PAI mediante misure che incidono direttamente sulla
strategia d'investimento, quali 'applicazione di criteri di esclusione, nonché mediante misure indirette,
quali il dialogo con gli emittenti societari e la partecipazione a pertinenti iniziative di settore. La
considerazione dei PAI non implicava che i PAI fossero evitati, bensi che si cercasse di mitigarli.
L'obiettivo complessivo di mitigazione dipende altresi dalla gestione del portafoglio nell'ambito della
strategia d'investimento generale.

La disponibilita di informazioni per gli indicatori PAI & eterogenea, Il Gestore degli investimenti si &

impegnato ad accrescere la copertura dei dati per gli indicatori PAI con una scarsa disponibilita di dati,
collaborando con i fornitori di dati e/o gli emittenti. Inoltre, ha verificato regolarmente se l'incremento
della disponibilita di dati consentiva di integrare la rispettiva valutazione nel processo di investimento.

Gli indicatori PAI sono stati considerati anche mediante le seguenti misure indirette:

- Il Gestore degli investimenti promuove attivamente il dialogo con le societa nelle quali investe in
merito a temi di sostenibilita pilt ampi, che comprendono anche indicatori PAI quali la diversita di
genere, e conduce tale dialogo anche al fine di preparare le decisioni di voto in vista delle assemblee
degli azionisti (regolarmente nel caso di investimenti diretti in azioni). Nel decidere in merito
all'esercizio dei diritti di voto, il Gestore degli investimenti tiene conto anche di aspetti di sostenibilita
pill ampi. Ulteriori informazioni sull'approccio del Gestore degli investimenti al voto e all'attivita di
engagement con le societa sono contenute nell'Informativa sulla stewardship del Gestore.

- Il Gestore degli investimenti ha aderito alla Net Zero Asset Managers Initiative[2]. Si tratta di un
gruppo internazionale di gestori patrimoniali che, in collaborazione con investitori istituzionali, si
impegnano per la riduzione delle emissioni di gas a effetto serra (GHG).

Le informazioni sugli indicatori PAI sono contenute nella relazione annuale del Fondo.

[2]https://www.netzeroassetmanagers.org/

Il Gestore degli investimenti del fondo ha tenuto conto dei seguenti indicatori PAI:

- emissioni di gas a effetto serra

- impronta di carbonio

- intensita di GHG delle imprese beneficiarie degli investimenti

- esposizione a imprese attive nel settore dei combustibili fossili

- attivita che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversita
- emissioni in acqua

- rapporto tra rifiuti pericolosi e rifiuti radioattivi

- violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione
per la cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) destinate alle imprese multinazionali

- mancanza di procedure e di meccanismi di conformita per monitorare la conformita ai principi del
Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali

- diversita di genere nel consiglio

- esposizione ad armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi chimiche e armi
biologiche)

- Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni sociali
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L'elenco comprende i
seguenti investimenti, che
hanno rappresentato la
quota maggiore degli
investimenti effettuati
nel prodotto finanziario
durante il periodo di
riferimento: 01/01/2025-
31/12/2025

Quali sono i principali investimenti di questo prodotto finanziario?

Durante il periodo di riferimento, la maggior parte degli investimenti del prodotto finanziario era
costituita da azioni, obbligazioni e/o fondi target. Una parte del prodotto finanziario era costituita da
attivita che non promuovevano caratteristiche ambientali o sociali. Esempi di tali attivita sono i derivati,
la liquidita e i depositi. Poiché tali attivita non erano utilizzate per conseguire le caratteristiche
ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario, esse sono state escluse nella determinazione dei

principali investimenti.

Per principali investimenti si intendono quelli con il peso maggiore nel prodotto finanziario. La
ponderazione & calcolata come media su quattro date di valutazione di riferimento. Le date di
valutazione di riferimento sono la data di chiusura del periodo di rendicontazione e I'ultimo giorno di
ogni terzo mese nei nove mesi precedenti tale data.
Per ragioni di trasparenza, per gli investimenti che rientrano nel settore NACE “Pubblica
amministrazione e difesa; assicurazione sociale obbligatoria” viene indicata una classificazione piu
dettagliata a livello di sottosettore, al fine di distinguere tra investimenti nei sottosettori
“Amministrazione dello Stato e della politica economica e sociale della collettivita”, “Prestazione di
servizi alla collettivita” (incluse le attivita di difesa) e “Attivita di assicurazione sociale obbligatoria”.
Per gli investimenti in fondi target non & possibile un‘attribuzione settoriale diretta, poiché un fondo
target puo investire in strumenti finanziari emessi da emittenti appartenenti a diversi settori.

ALLIANZ CASH FACILITY FD-I3
ALLIANZ SECURICASH SRI-W

UBS GROUP AG FIX TO FLOAT
2,125% 13/10/2026

NORDEA BANK ABP EMTN FIX
TO FLOAT 4,375% 06/09/2026

CITIGROUP INC EMTN FIX TO
FLOAT 1,500% 24/07/2026

DANSKE BANK A/S FIX TO
FLOAT 4,000% 12/01/2027

SOCIETE GENERALE FIX TO
FLOAT 0,125% 17/11/2026

BNP PARIBAS EMTN FIX TO
FLOAT 2,125% 23/01/2027

MORGAN STANLEY FIX TO
FLOAT 2,103% 08/05/2026

CREDIT AGRICOLE SA EMTN FIX

TO FLOAT 4,000% 12/10/2026

UBS GROUP AG FIX TO FLOAT
0,250% 03/11/2026

BANCO SANTANDER SA EMTN
FIX TO FLOAT 3,625%
27/09/2026

JPMORGAN CHASE & CO EMTN
FIX TO FLOAT 1,090%
11/03/2027

MORGAN STANLEY EMTN FIX TO

FLOAT 1,342% 23/10/2026

ING GROEP NV GMTN FIX TO
FLOAT 1,250% 16/02/2027

N/D
N/D

ATTIVITA FINANZIARIE E ASSICURATIVE
ATTIVITA FINANZIARIE E ASSICURATIVE
ATTIVITA FINANZIARIE E ASSICURATIVE

ATTIVITA FINANZIARIE E ASSICURATIVE
ATTIVITA FINANZIARIE E ASSICURATIVE

ATTIVITA FINANZIARIE E ASSICURATIVE

ATTIVITA FINANZIARIE E ASSICURATIVE

ATTIVITA FINANZIARIE E ASSICURATIVE
ATTIVITA FINANZIARIE E ASSICURATIVE

ATTIVITA FINANZIARIE E ASSICURATIVE

ATTIVITA FINANZIARIE E ASSICURATIVE

ATTIVITA FINANZIARIE E ASSICURATIVE
ATTIVITA FINANZIARIE E ASSICURATIVE

4,48% Francia
4,45% Francia
2,31% Svizzera

2,13% Finlandia
1,98% USA
1,92% Danimarca
1,92% Francia
1,76% Francia
1,63% USA
1,47% Francia
1,47% Svizzera

1,45% Spagna

1,31% USA

1,31% USA

1,30% Paesi Bassi

6/11



L'allocazione degli attivi
descrive la quota di
investimenti in attivi
specifici.

Qual e stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilita?

Per investimenti connessi alla sostenibilita si intendono tutti gli investimenti che contribuiscono al
conseguimento delle caratteristiche ambientali e/o sociali nell'ambito della strategia d'investimento. La
maggior parte degli attivi del fondo & stata utilizzata per soddisfare le caratteristiche ambientali o
sociali promosse da tale fondo. Una quota ridotta del fondo comprendeva attivita che non
promuovevano caratteristiche ambientali o sociali. Esempi di tali strumenti sono i derivati, la liquidita e
i depositi, alcuni fondi target, nonché investimenti con caratteristiche ambientali, sociali o di
governance temporaneamente divergenti o assenti.

e Qual e stata I'allocazione degli attivi?

Allineati alla tassonomia
2,54%

#1A Sostenibili
48,48%

Investimenti

#1B Altre
caratteristiche A/S
42,57%

100%

#2 Altri
8,95%

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali
o sociali promosse dal prodotto finanziario. #2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati
alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S

comprende:
* - lasottocategoria #1A Sostenibili, che comprende gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale o sociale;
* -la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche ambientali o sociali

che non sono considerati investimenti sostenibili.

e In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti?

La seguente tabella mostra la quota degli investimenti del Fondo in vari settori e sottosettori alla fine
dell'esercizio. La valutazione si basa sulla classificazione NACE delle attivita economiche della societa o
dell'emittente dei titoli in cui & investito il prodotto finanziario. Nel caso di investimenti in fondi target,
si applica un approccio di tipo look-through, in modo da tenere conto delle appartenenze settoriali e
sottosettoriali degli attivi sottostanti dei fondi target siano prese in considerazione al fine di garantire
la trasparenza sull’esposizione settoriale del prodotto finanziario.

L'individuazione dei settori e dei sottosettori economici, i proventi derivanti dalla prospezione,
estrazione, produzione, trasformazione, stoccaggio, raffinazione o distribuzione, compresi il trasporto, lo
stoccaggio e il commercio di combustibili fossili quali definiti allarticolo 2, punto 62, del regolamento
(UE) 2018/1999 del Parlamento europeo e del Consiglio non € attualmente possibile, in quanto la
valutazione riguarda solo i livelli I e II della classificazione NACE. Le attivita di cui sopra nel settore dei
combustibili fossili sono incluse in parte con altri settori in forma aggregata nei sottosettori B5, B6, B9,
C28, D35 e G46.
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C10
C11
C17
Cc21
C22
Cc27
C29

D35

E37

F42

G46
G47

H49

J61
J62

K64
K66

N77

084
084.1

Altro

SETTORE MANIFATTURIERO/FABBRICAZIONE DI BENI
Produzione di alimenti e mangimi

Produzione di bevande

Fabbricazione di carta, cartone e prodotti derivati
Fabbricazione di prodotti farmaceutici

Fabbricazione di articoli in gomma e materie plastiche
Fabbricazione di apparecchiature elettriche

Fabbricazione di autoveicoli, rimorchi e semirimorchi

FORNITURA DI ENERGIA
FORNITURA DI ENERGIA

RACCOLTA, TRATTAMENTO E FORNITURA DI ACQUA; GESTIONE DELLE RETI
FOGNARIE E SMALTIMENTO DEI RIFIUTI ED ELIMINAZIONE DELL'INQUINAMENTO
AMBIENTALE

Gestione delle reti fognarie

COSTRUZIONI
Ingegneria civile

COMMERCIO; MANUTENZIONE E RIPARAZIONE DI AUTOVEICOLI
Commercio allingrosso (esclusi autoveicoli e motocicli)

Vendita al dettaglio (escluso il commercio di autoveicoli)

TRASPORTO E MAGAZZINAGGIO
Trasporto terrestre e trasporto in oleodotti

INFORMAZIONE E COMUNICAZIONE
Telecomunicazioni

Fornitura di servizi informatici

ATTIVITA FINANZIARIE E ASSICURATIVE
Fornitura di servizi finanziari

Attivita ausiliarie dei servizi finanziari e delle attivita assicurative

ATTIVITA AMMINISTRATIVE E DI SERVIZI DI SUPPORTO
Affitto di beni mobili

AMMINISTRAZIONE PUBBLICA E DIFESA; ASSICURAZIONE SOCIALE
OBBLIGATORIA

Amministrazione pubblica e difesa; assicurazione sociale obbligatoria, di cui:

Pubblica amministrazione

Non assegnato

7,93%
0,29%

0,62%
0,24%
0,62%
1,03%
0,64%
4,50%

3,28%
3,28%

0,55%

0,55%

0,40%
0,40%
0,29%
0,15%
0,14%
1,34%
1,34%
1,28%
0,82%
0,46%
64,38%
55,88%
8,50%

0,58%
0,58%

11,84%
11,84%
11,84%

8,13%
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Le attivita allineate alla
tassonomia sono espresse
in percentuale di:

- fatturato: quota di
entrate da attivita verdi
delle imprese beneficiarie
degli investimenti

- spese in conto capitale
(CapEx): investimenti verdi
effettuati dalle imprese
beneficiarie degli
investimenti, ad es. per la
transizione verso
un'economia verde

- spese operative
(OpEx): attivita operative
verdi delle imprese
beneficiarie degli
investimenti

In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale
erano allineati alla tassonomia dell'UE?

Gli investimenti conformi alla tassonomia comprendono investimenti di debito e/o di partecipazione in
attivita economiche ecosostenibili conformi alla tassonomia dell’'UE. I dati relativi alla conformita alla
tassonomia sono forniti da un fornitore esterno di dati. Il Gestore degli investimenti ha valutato la
qualita di tali dati. I dati non sono soggetti né a revisione contabile da parte di revisori legali né a
verifica da parte di terzi. I dati non si estendono ai titoli di Stato. Attualmente non esiste una
metodologia riconosciuta per determinare la quota di attivita allineate alla tassonomia negli
investimenti in titoli di Stato.

La quota degli investimenti in titoli di Stato era pari all'11,84% (calcolata sulla base dellapproccio look-
through).

Le attivita allineate alla tassonomia indicate nella presente informativa precontrattuale si basano sulla
quota di fatturato, mentre la rendicontazione periodica include anche valori relativi alle spese in conto
capitale (CAPEX) e alle spese operative (OPEX). I dati conformi alla tassonomia costituiscono solo in
alcuni casi dati comunicati dalle imprese ai sensi della tassonomia dell'UE. Qualora non siano disponibili
dati comunicati dalle imprese, il fornitore di dati ricava i dati allineati alla tassonomia da altre
informazioni pubbliche equivalenti disponibili.

e Il prodotto finanziario ha investito in attivita connesse al gas fossile e/o all’energia nucleare
che erano conformi alla tassonomia dell’'UE?

o si

0 Gas fossile 0 Energia nucleare

X No

Il Gestore degli investimenti non ha effettuato investimenti in attivita connesse al gas fossile e/o
all’energia nucleare conformi alla tassonomia dell’'UE. Tuttavia, il Gestore degli investimenti
potrebbe aver investito in imprese attive anche in tali ambiti.

| due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell'UE. Poiché non
esiste una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico
mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane,
mentre il secondo grafico mostra I'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi
dalle obbligazioni sovrane.

2. Allineamento degli investimenti alla tassonomia
escluse le obbligazioni sovrane*

1. Allineamento degli investimenti alla tassonomia
comprese le obbligazioni sovrane*

0 50 100 0 50 100

I Investimenti allineati alla tassonomia I Investimenti allineati alla tassonomia
Altri Altri

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte le esposizioni sovrane.

Mitigazione dei cambiamenti climatici 2,53%

Adattamento ai cambiamenti climatici 0,00%
e Qual era la quota degli investimenti effettuati in attivita di transizione e abilitanti?

Attivita di transizione 0,36%

Attivita abilitanti 1,24%
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Le attivita abilitanti
consentono direttamente
ad altre attivita di
apportare un contributo
sostanziale a un obiettivo
ambientale. Le attivita di
transizione sono attivita
per le quali non sono
ancora disponibili
alternative a basse
emissioni di carbonio e che
presentano, tra gli altri,
livelli di emissione di gas a
effetto serra corrispondenti
alla migliore prestazione.

sono investimenti
sostenibili con un obiettivo
ambientale che non
tengono conto dei
criteri per le attivita

economiche ecosostenibili a

norma del regolamento
(UE) 2020/852.

e Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia
dell’'UE con i precedenti periodi di riferimento?

Fatturato 2,54% 2,01% 0,93%
CapEx 3,43% 5,25% 0%
OpEx 2,15% 4,16% 0%

Fatturato 2,88% 2,22% 0,98%
CapEx 3,89% 5,78% 0%
OpEx 2,43% 4,58% 0%

., Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo
~ ambientale non allineati alla tassonomia dell'UE?

La quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineato alla tassonomia
dell’'UE era pari all'11,49%.

f S 1\ Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili?

La quota di investimenti socialmente sostenibili era pari al 33,69%.

3 | Quali investimenti erano compresi nella categoria «#2 Altri» e qual

era il loro scopo? Esistevano garanzie minime di salvaguardia
ambientale o sociale?

Gli investimenti sono stati classificati nella categoria «#2 Altri» se non utilizzati per promuovere gli

obiettivi ambientali o sociali del comparto. Esempi di tali investimenti sono la liquidita, i derivati e la
quota di alcuni fondi target che non & stata qualificata come investimento sostenibile (sulla base di

un approccio look-through). A tali investimenti non sono stati applicati requisiti minimi in materia di
salvaguardie ambientali o sociali.

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche
ambientali e/o sociali durante il periodo di riferimento?

Al fine di garantire che il prodotto finanziario soddisfi le sue caratteristiche ambientali e sociali, gli
elementi vincolanti sono stati definiti criteri di valutazione. La conformita agli elementi vincolanti &
stata misurata utilizzando indicatori di sostenibilita. Per ciascun indicatore di sostenibilita & stata
elaborata una metodologia basata su diverse fonti di dati, al fine di garantire una misurazione e una
rendicontazione precise degli indicatori. Al fine di mantenere aggiornati i dati sottostanti, I'elenco di
esclusione minimo sostenibile & stato aggiornato almeno due volte all'anno dal team di sostenibilita
sulla base di fonti di dati esterne.

Sono stati introdotti meccanismi tecnici di controllo per monitorare la conformita agli elementi
vincolanti nei sistemi di verifica dei limiti di investimento ex ante ed ex post. Tali meccanismi sono stati
utilizzati per garantire il costante rispetto delle caratteristiche ambientali e/o sociali. Se sono state
individuate violazioni, sono state adottate misure adeguate per porvi rimedio. Esempi di tali misure
sono la vendita di titoli non conformi ai criteri di esclusione o I'esposizione verso gli emittenti (nel caso
di investimenti diretti). Tali meccanismi sono parte integrante della considerazione dei PAI

AllianzGI conduce inoltre iniziative di impegno presso le imprese beneficiarie degli investimenti. Le
attivita di impegno sono state svolte solo in relazione agli investimenti diretti. Non & possibile garantire
che le attivita di impegno condotte includano gli emittenti detenuti da ciascun Fondo. La strategia di
impegno della societa di gestione si basa su 2 approcci: (1) approccio basato sul rischio e (2)
approccio tematico.
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Gli indici di riferimento
sono indici atti a misurare
se il prodotto finanziario
rispetti le caratteristiche
ambientali o sociali che
promuove.

L'approccio basato sul rischio si concentra sui rischi ESG rilevanti identificati. Le attivita di impegno
sono strettamente correlate all'entita della partecipazione. Il focus dell'impegno tiene conto di aspetti
quali importanti votazioni contrarie al management in occasione di assemblee generali precedenti,
controversie in relazione alla sostenibilita o alla governance e altre questioni di sostenibilita.

L'approccio tematico collega le iniziative di impegno ai tre temi strategici di sostenibilita di AllianzGI
(cambiamento climatico, limiti di carico ecologici e capitalismo inclusivo), nonché a questioni di
governance in mercati specifici o in generale. Le iniziative di impegno tematiche sono state
identificate in base a questioni ritenute rilevanti per gli investimenti del portafoglio e la rispettiva
priorita viene stabilita in base all'entita delle partecipazioni di AllianzGI e tenendo conto delle priorita
dei clienti.

Qual e stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto
all'indice di riferimento?
No, il Gestore degli investimenti non ha designato alcun indice di riferimento al fine di determinare
I'allineamento con le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal fondo.
e Per quali aspetti I'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato?
II Gestore degli investimenti non ha designato alcun indice di riferimento al fine di determinare
I'allineamento con le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse.

e Qual ¢ stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli indicatori di
sostenibilita volti a determinare I'allineamento dell'indice di riferimento alle caratteristiche
ambientali o sociali promosse?

Il Gestore degli investimenti non ha designato alcun indice di riferimento al fine di determinare
I'allineamento con le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse.

e Qual & stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di riferimento?

Il Gestore degli investimenti non ha designato alcun indice di riferimento al fine di determinare
I'allineamento con le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse.

e Qual é stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di
mercato?

II Gestore degli investimenti non ha designato alcun indice di riferimento al fine di determinare
I'allineamento con le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse.
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A£1pOPOG ENEVOUON:
€MEVOUCT OE OIKOVOHIKI)
dpacTnpIoTNTA Mo
OUMBANel aTnV
€MiTEVEN
nepIBaiAovTIKoU fy
KOIVWVIKOU OTOXOU,
£Q0O0oV N enévduon dev
NPOKAAEI GNUAVTIKN
BAGBN og kavevav
nePIBAANOVTIKO 1)
KOIVWVIKO OTOXO Kal Ol
ETAIPEIEG OTIG OMOIEG
npayparonoiolvTai ol
£nevdUoeIg akoAouBolv
0PBEC NPAKTIKEG
dlakuBépvnong.

H Ta&ivopia Tng EE
gival éva oloTnua
Ta&ivounang nou
npoBAEneTal oTov
kavoviouo (EE) 2020/852
yia Tn Bonion
KaTtaAoyou
nePIBAAAovTika
BIOOIH®V OIKOVOHIK®V
dpaocTnpIloTATWV. O &v
AOyw Kavoviopog dev
nepi\appavel kataAoyo
KOIVWVIKA BIOCIHWV
OIKOVOMIKOV
dpaaTnpiotTiTwv. OI
QsIPOPEG ENEVOUTEIG HE
nePIBAANOVTIKO GTOXO
EVOEXETAI Va eival 1) va
pnv eivai
€UBUYPAUMIOHEVEG PE TV
Tagivoyia.

¥

Allianz Best Styles Global Equity SRI

Ovopacia npoidvTog:

Allianz Best Styles Global Equity SRI

AvayvwpioTIKOG KwOIKOG VOUIKAG ovToTnTaG: 5299009P57HYFZWC1553

MepiBaAAovTika Kdi/ N KOIVWVIKA XAPAKTNPIOTIKA

O [paypatonoinos aslpoOpeG ENEVOUCEIG HE
nepIBAAAOVTIKO OTOXO: _%

MpowBnoe NEPIBAAAOVTIKA/ KOIVOVIKG
(N/K) xapakTnpioTIKa Kai, napoTi dev
€IXE WG OTOXO TOU AEIPOPO ENEVOUAT, EIXE
MooooTO AEIPOPWY ENEVOUTEWV TNG TAENG
TOoU 61,77%

0 o€ OIKOVOMIKEG DPACTNPIOTNTEG MOU
xapakrtnpifovral nepiBarAovTIKa
Biwolpeg Baoer Tng Ta&ivopiac Tng EE

He nepIBAAoVTIKO OTOXO OE
OIKOVOMIKEG dPacTNPIOTNTEG Mou
Xapaktnpi¢ovral nepIBAANovVTIKa
Biwoipeg Baoel TG Ta&ivopiag Tng EE
O o€ OIKOVOUIKEG OPAaTNPIOTNTEG MOU
dev xapakTtnpifovTal nepIBAANOVTIKA
Biwoipeg Baoel TG Ta&ivopiag Tng EE

He nepIBAAoVTIKO OTOXO OE
OIKOVOMIKEG dPacTNPIOTNTEG NMou dev
XapakTnpi¢ovral NepIBaANovVTIKa
Biwoipeg Baoel TG Ta&ivopiag Tng EE

HE KOIVWVIKO OTOXO

O [paypatonoinos asipoOpPeG ENEVOUCEIG HE O
KOIVWVIKO 0TOXO0: _%

MpowBnaoe M/K xapakTnpIoTIka, aAAG SV
NPAyHAaTonoiNoE AsIPOPEG ENEVOUTEIG

Z€ noiov Baduo emiTelXONkav Ta NnEPIBAAAOVTIKA Kal/ ) KOIVWVIKA
XUPAKTNPIOTIKA NOU NPowoEi auTo To XpNHATONIOTWTIKO NPOoioV;

To Allianz Best Styles Global Equity SRI (To «Emipépouc apoifaio kepahaio») npowonaoe &va gupu
(PACPA XapakTNPIoTIKWY MoU ouvdEovTal PE To NepIBarlov, Ta avBpwniva dikaiwuaTta, Tn diakuBépvnaon
Kal/r) TNV ENIXEIPNUATIKR CUMNEPIPOPA (TO TEAEUTAIO XapaKTNPIOTIKO OEV IOXUE YIa XPNHATONIOTWTIKA
MEoa nou ekdidovTal and KpaTikr ovToTnTa). To Enyépouc apoifaio Keahaio To NETUXE e Ta €ENG:

- Q¢ npwTO BriHa, o AlaxelpioTrg Enevdloswv evronilel Toug eTalpikoUg ekdOTEC MOU KATEypayav
KaAUTepEC eMIBOOEIC OTOV TOPEQ TOUC O OXEON HE BEuaTa BiwaipuoTnTac. ‘Ocov apopd Toug KpaTikoug
€KOOTEG, enMIAéyel AUTOUC NOU YEVIKA KaTEypawav KaAUTepec emdooelc o BépaTa BiwaipuoTnTac. O
€kdOTEG EAaBav pPepovwpévn BabBuoAoyia ano Tov diaxelpioTr enevdloswy. H BabuoAoyia Eekivnoe and
0 (xaunAoTepn) Kal TeAsiwoe aTnv katnyopia 4 (uwnAdTepn). H BaBuoAoyia BaagioTnke og
nepIBarAovTIKoUG, KOIVWVIKOUG Kal OXETIKOUG HE Tn dIaKuBEPVNON NApAyovTeG Kal NapayovTeg
ENIXEIPNUATIKNG CUUNEPIPOPAC (N ENIXEIPNUATIKR CUUNEPIPOPA DV IOXUE YIa KPATIKOUG €KDOTEC) Kal
avTINPOOWNEUE HIa E0WTEPIKN a&loAOyNnan Nou £xel anodoBei og £vav eTAIPIKO N KPATIKO €kdOTN aAno
Tov AlaxeipioTr) Enevduoeswv.

- Qc delTepo Bria, anokAsioTNKav ol Aueoss enevdUOEIC O OPIOHEVOUC EKOOTEC NoU ackouoav
AUQIAEYOHEVEG NEPIBAMOVTIKEG | KOIVWVIKEG ENIXEIPNUATIKEG dPACTNPIOTNTEG ANO TO €NevOUTIKO PACKA
Tou Empépouc apoiBaiou ke@alaiou PE TNV EQAPHUOYN KPITNPIWV anokAEIoPoU. 3To NAdICIO TNG
dladikaaiag, o AlaxelpioTng Enevdlocwv anékAEIOE TIG ETAIPEIEC OTIC OMNOIEG yivovTal ENEVOUTEIC Ol OMNOIEC
napapialouv ooPapd TIC NPAKTIKES, TIC APXEC KAl TIC KATEUBUVTNPIEG YPAUMEG XPNOTNG dlakuBEPVNONG,
Onwe TIG apxeC TNG NnpwToBouiag «Maykdopio ZUPBOAaIo» Twv Hvwpévwv EBVav, TIC KAaTEUBUVTNPIEG
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O1 deikTeg
BIWOINOTNTAG LETPOUV
TOV TPOMO HE TOV OMOIo
€NITUYXAvovTal Ta
nePIBAANOVTIKA 1)
KOIVWVIKA
XAPaKTNPIOTIKG Mou
npowoei To
XPNHATOMIOTWTIKO
npoiov.

YPauMEC Tou OOZA yia TIC MTOAUEBVIKEG ENIXEIPNOEIC KAl TIC KATEUBUVTNPIEC ApXEC TwV HVwpEvav EBvav
YIa TIG ENIXEIPNOEIG Kal Ta avBpwniva SiKaiwuara.

- Mepaitépw, o AlaxeipioTng Enevoloewv TrPNoe EAAXIOTO N0coaTO AEIPOPWV ENEVOUCEWY UYWOUC
50,00% kai eEAaxIoTo NoooaTd enevduoswy UWoug 0,01% nou NTav euBUYPAUMIOUEVEG PE TNV Ta&ivopia
NG EE.

Aev 0pioTNKE KAMOIOG dEIKTNG avaPopac yia TOUC OKOMOUC TNG EMITEUENC Twv NeEPIBAAOVTIKWOV Kai/n
KOIVWVIKWV XApaKTNPIOTIKWV Nou Npowdei To eNPEPOUC apolBaio KepaAaio.

AenTopepr| aToixeia kal o EBodol kABs BAKATOG Neplypapnkav aTnv evoTnTa «Mola enevOuTIKN
OTPATNYIKN AKOAOUBEI QUTO TO XPNHATOMNIGTWTIKO MPOidV;» OTO NPOGUHBATIKO £yypao.

Mola ATav n anodoon Twv dEIKTWV BIWCIYOTNTAC;

la Tn YETPNON TNG €NITEUENG TwV NEPIBANNOVTIKOV KaI/f KOIVWVIKWV XAPAKTNPIOTIKMY £X0UV
emAexBei kar epappolovTal ol akohoubol SeiKTEG BIWOINOTNTAG WG EENG:

- Ta kpiTnpia anokAgiopoU €xouv TNPNBEi kaB’ OAn Tn SIAPKEIQ TOU OIKOVOUIKOU £TOUC TOU
Eniyépoug apoiBaiou kepaAaiou. EQpappooTnkav Ta akdAouda KpITripia anokAgIopoU yia TiITAOUG
nou ekdidovTal anod eTaipeieg:

- o1 onoieg napapialouv coPapd apxec kal KaTEUBUVTNPIEG YPAUMEG ONWG oI apXEC TNG
npwToBouAiac «Maykoopio ZupBOAdio» Twv Hvwpévmv EBVmY, ol KaTEUBUVTNPIEG YPAMUESG TOU
OOZA yia TIG NTOAUEBVIKEG ENIXEIPAOEIC KAl Ol KATEUBUVTNPIEG APXES TwV Hvwpévwy EBvav yia TIg
ENIXEIPNOEIG Kal Ta avBpwniva dikaiopaTa,

- 0l onoieg avanTlooouv, Napayouy, Xpnaoigonolouv, diatnpolv, NPOCPEPOUV NPOG NMANGN,
dlavépouv, anobnkelouv 1 HETAPEPOUY AU@IAEYOevVa ONAa (VAPKEG KaTA Npoawmnikou,
nupopayika diacnopdc, xnHika onAa, BIOAOYIKA OnAQ, aneUnAOUTIOUEVO OUPAVIO, AEUKOC
PWOPOPOC Kal NUPNVIKA Onia),

- 01 ONoIEG avTAOUV NEPICOOTEPO ano 5% Twv €00dwv Toug ano (i) 6nAa n (i) oTpaTIwTIKO
€E0NAIOUO Kal OTPATIWTIKEG UNNPETIEG,

- 01 ONoiEG avTAOUV NEPICTOTEPO anod 1% Twv €00dwV Toug ano Tnv eEepelivnan, E0pUEn,
avtinaon, diavopn f Tov £EEUYEVIONO Tou BepuIkoU avBpaka,

- 0l onoieg dpaaTnpionololVTal GTOV TOPED TWV UMNPECIWV KOIVAG WPEAEIac kal avTAolv
nepIoooTEPO anod 20% Twv £003WV Toug and Tov avBpaka,

- 0l ONoiEG avTAoUV NEPICOOTEPO anod 50% Twv £00dWV TOUG and TNV Napaywyr] NAEKTPIKAC
EVEPYEIAC e EVTAon TWV agpiwv Tou Bepoknniou peyaAuTepn ano 100 g CO2 e/kWh,

- 0l 0Moieg dpacTnEIoNOIoUVTAl OTNY NApaywyn NPoidvTwv kanvou r avTAoUv NEPICOOTEPO ano
5% Twv £000wVv TOug and Tn Slavoun NPoidvTwv kanvou,

- 0l OMOoIEG avTAOUV NEPICTOTEPO aANo 5% Twv €00dwV Toug ano To adpoiopa (i) TNS Napaywyng
kai (ii) TNC NapoxnG UNNPECINV O OXEDN KE TNV USPAUAIKA pYHATWON,

- 0l onoieg avTAoUv NePIcaoTEPO anod 10% Twv €00dWV TOUG anod Tnv nNapaywyr aAkooAoUxwv
(nepiopidovTal oTa anooTdayuara),

- 0l onoieg avtAoUv NePIGOOTEPO anod 5% Twv 000wV TOUG and Tnv Napaywyn YEVETIKA
TPOMOMOINUEVWY OPYAVIOHQY,

- 01 OMnoieG avTAoUV NePICaOTEPO anod 10% Twv £00dwV Toug anod To ddpoioua (i) TG napaywyng
kai (ii) TNG Napoxng UNnPECIWV OE OXEON KE TNV NUPNVIKN EVEPYEId,

- 0l onoieg dpacTnplonololvTal aTIG YEWTPNOEIG 0TV APKTIKN,

- 01 ONoIEG avTAOUV NEPICTOTEPO ANO 5% TwV €00dwV TOUC Anod Ta TUXEPA naixvidia,

- 01 OMnoiEG avTAOUV NEPICTOTEPO aAnod 5% Twv £00dwv Toug ano (i) Tnv napaywyn n (i) Tnv
£€epelivnan NETPEAAIOPOPOU AUOU,

- 0l 0Noieg avTAoUV NePICaOTEPO anod 10% Twv e00dwv Toug ano Tnv Egpelivnon, avrAnon,
Olavopn 1 SIUAION UYPWV KQUGIHWV,

- 01 0NoIEG avTAOUV NEPICTOTEPO anod 50% Twv e00dwV TOUG ano Tnv Eepelivnon, avtAnon,
napaywyr) f dlavopr aspiwv Kauaipwy,

- 0l ONoiEG avTAOUV NEPICTOTEPO anod 5% Twv £00dwv Toug ano (i) Tnv napaywyn n (i) T
dlavopn / TIG NWANGCEIG Nopvoypa®IkoU UAIKOU.

AnokAsiovTal ol Gueoec enevBUCEIG O€ TITAOUG Nou ekdidovTal and kpaTikoug eKDOTEG NMou
xapakrnpifovral Ye T BaBuoloyia «Mn ehelBepor» ano Tov deikTn Freedom House.

- To enevduTIKO PAcua Exel PeIwBei anokAeiovTag TouhayioTov To 20,00% Tou GuvoAikoU
ap1Bpol Twv duVNTIK®V €KOOTWV OE OUYKPION WE TOUC DIaBECIYOUG YIa ENEVOUCT) EKOOTEC
oUppWVa HE TN YEVIKN ENEVOUTIKR OTPATNYIKN TOU EMIPEPOUC apoiBaiou Ke@aAaiou, ONwg
NEPIYPAPETAI OTO EVNHUEPWTIKO OEATIO.

- To npaypatikd NooooTd TOU XapTopuUAAKiou We anokAEIoTIK BaBuoAoyia BiwoipuoTnTag 1 n
nepIogoTePo ATav 99,3% oTo TEAOG TOU OIKOVOMIKOU £TOUG. TO NpayuaTiko NocooTo Tou JeikTn
avaeopdag Je anokAeIoTIKR BadpoAoyia BiwoipoTnTag nTav 99,92%. H diadikacia Babuoloyiag
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nepIypageTal otny evotnTa «Moia enevOUTIKr OTPATNYIKR akoAouBei auTd To XPNHATONIOTWTIKO
npoiodv;» 0To NPOCGUKBATIKO £yypago Tou apolifaiou kepaAaiou. H Bacn yia Tov unoAoyiopo eivai
n kabapn a&ia evepynTikoU Tou Emipépouc apoifaiou kepaAaiou, eKTOC anod Ta oA Ta onoia, &K
@UoswC, dev BabuoloyolvTal, M. HETPNTA Kal kKaTaBEoeIC. Mevika, Ta napaywya dev
BabuoAoyouvTal. QoTo00, €v Yevel BabBuohoyouvTal Ta napaywya (MANV TwV CUHPOVIOV
avtaAAayng nioTwTIKoU KIVOUVOU) TWV OMoiwV TO UMOKEIPEVO OTOIXEIO ival ETAIPIKOG EKOOTNG PE
dia BaBuoAoyia povo. To péyedog Tou un BabuoAoynuévou TURKATOG TOU XapTopuAakiou
NoIKiAAEl Pe TNV eNIPUAGEN TNG YEVIKNG ENEVDUTIKNG OTPATNYIKAG TOU ENIPEPOUC apoiBaiou
Kepahaiou Mou NePIypAPETaAl OTO EVNUEPWTIKO DeATIO.

...kal og olyKpIon WE NponyoUNEVEC NEPIODOUG;

To NpayuaTikd N0CoaTO TOU XaPTOPUAAKIOU e 99,3% 99,15%  99,59%
anokAeloTIkn BaBuoAoyia BIwoILOTNTAG RTAV

To npaypaTikd NoooaTd Tou JeikTn avagopag Pe 99,92%  97,11%  97,77%
anokAeIaTIKr) BaBuoloyia BiwoiydTnTag Arav
EniBeBaiwan OTI Ta KPITPIA anokAEIoHoU £X0UV Ta KPITHPIa AMNOKAEIGHOU £XOUV
TNpnBsi kad’ 6An Tn diIApKeIa TOU OIKOVOUIKOU €Toug  TnpEnOei kad’ oAn Tn diApKeIa Tou
OIKOVOUIKOU £TOUC

Mool ATav ol OTOXOl TWV asiPOpwWV €eNevOUCEWY MOU MPAYUATONOINOE &V HEPEI TO
XPNHATOMNIOTWTIKO NPOIOV KAl WE MOIOV TPOMO Ol AsiPOPeC enevdUOoEeIC ouvéBaAav oTnv
ENITEVEN TWV OTOXWV AUTWV;

O1 aTOX0I TWV AIPOPWY ENEVOUCEWV NOU OKOMEUE £V PEPEI VA NPAYUATOMNOINOEl TO
XPNHATOMOTWTIKO NPoiov nepIAapBavav éva eupl pAaopa nepIBAAOVTIKWV KAl KOIVWVIK®DY
BepdTwv. O AlaxeipioThc Enevduoewy Xpnaoionoinoe, HETaEU aAAwV avapopwv, TOUG STOXOUG
Biwaiung AvanTuéng (ZBA) Twv Hvwpévwv EBvwv kal Toug oToxoug Tng Tagivouiag Tng EE kal,
OUYKEKPIPEVA, TOV HETPIAOKO TNG KMIJATIKAG ahhayng, Tnv npoaappoyn otnv KAIaTikn ahayn,
TN BIWOIKN XPron kal npoaTaacia Twv UdATIVWV kal BaAdcoiwy ndpwv, Tn YETARAcn o< [ia
KUKAIKT| oIKovopia, Tnv NpoAnwn Kai Tov €AeyXo TnG punavong, kabwce kai Tnv NpoaTacia Kai
anokaTaoTaon TG BIONOIKINOTNTAC KAl TWV OIKOCUCTNHATWV.

O AiaxeipioTng Enevduoewv unoAdyIoe Tov TPOMO HE TOV Oroio Ol AglPpOpPeC eNevOUOEIC
ouveBalav o€ auToug TOUC OTOXOUG WE TN XPrion MIAg anokAEIoTIKNG JeBodoAoyiac:

O1 enIXeIpNUATIKEG SpacTNPIOTNTEC TWV eKSOTWV KATAVEUNRBNKAV O TOpEIC E00dWV HE Baon
£€wTePIKG Oedopéva. ‘Onou n ev AOyw KaTaTunon Oev ATav apkeTa AENTOUEPNG, O AIQXEIPIOTAG
EnevdUoswv kabopioe Tnv avaiuan. O1 dpacTnpldTNTEG AUTEC aSIoAOYNONKAV ECWTEPIKA WG NPOG
Tn BeTiKA oUPPBOAR Toug oTNV ENITEUEN NEPIBAANOVTIKOV 1} KOIVWVIKWY OTOXWV. TO NocgoaTd oTa
£000a kaBe dpaaTnNPIOTNTAC NOU OUVERAAE BETIKA KATAVEUNBNKE OTO NOCOOTO TWV AEIPOPWV
£nevoUoewy, Uunod Tnv Npolnobean OTI 0 ekdOTNG aloAoynBnKe BETIKA O OxEON Ke TNV ApXr TNG
Hn NpOKANONG onuavTikng BAABRNGS («DNSH») kai Ikavonoinoe TIC apXEC TNG XPNOTAG
dlakuBépvnonc.

O1 ekBOTEG TWV OMOIWV 01 EMIXEIPNUATIKEG OpACTNPIOTNTEG AVEPXOVTAV OE NOCOCTO AEIPOPWV
enevdUoewv UYoug TouldyioTov 20% Kal ol oroiol BpiokovTav o gpacn KeTapaong i sixav non
£UBUYPAUMIOTEI JE TNV NOpEeia yia UNOEVIKEC KABAPEC EKMOMMEG, €idav TO NOCOOTO TwV ASIPOPWV
enevouoewv Toug va au&averal katd 20 ekaTooTidieg Jovadeq. O ekdOTeG BewprBnkav OTI
BpiokovTal o€ @Acn PeTapacng o€ PUNJEVIKEG KABAPEG EKMOMNEG EPOTOV €ixav eMITUXEl, ATAvV AdN
€uBuypappIopévol 1) euBuypappilovTav Npog TIG UNOEVIKEG KaBAPEC eKNOPNEG. ‘'OT01 ANAWG
OUMpETEIXav | dev ATav euBUYpaPICHEVOI anokAgioTnKav and auTnv Tn BeATiwon.

'Ogov agopd Toucg TITAOUG Nou XpnuaTodoTolV CuyKekpIpeva €pya («Opoloya £pywv») nou
ouvéBalav e nepIBArNoVTIKOUC i KOIVWVIKOUC OTOXOUG, TO OUVOAO TNG enévduong BewprBnke
0TI OUVERAAE GTOUG €V AOYW OTOXOUG. Q0Td00, dlevepynBnkav eniong eAeyxol DNSH kai éAeyxol
XpPNoTNG diakuBEpvVNONC o< €ninedo ekdOTN 1| £pyou.

To nooooTo AsipOpwv eNeVOUCEWV Yia KABe ekBOTN Kal KABE opOAOYO €pYOU OTABUIOTNKE HE
Baon To N0COOTO CUUUETOXNG TOU XapTOPUAAKiou o€ kaBéva and auTtd. AuTa Ta PEPOVWHEVA
OTaBUIoUEVA NOCOOTA CUYKEVTPWONKAV WOTE VA UNOAOYIOTE TO GUVOAIKO NOCOOTO ASIPpOpWY
enevOUOEWV TOU ENIMEPOUG apolBaiou kepaAaiou.

[1]https://sdgs.un.org/goals

3/12



O1 KUPIEG BUOUEVEIG
ENINTWOEIG €ival ol
ONMAVTIKOTEPEG
apvnTIKEG ENNTWOEIG
TWV ENEVOUTIKWV
anopAacewv oTouG
napayovTeg asipopiag
000V apopda
nepIBAAOVTIKA,
KOIVWVIKG {nTrpaTa Kai
{NTrAKATa NPOCWNIKOU,
ogBaopol Twv
avlpwnivwv
SIKAIWPATWY Kal
KATanoAEPNong TnNG
dlapBopdg Kai Tng
dwpodokiag.

Me nolov TPOMo ol asIPOPeC eNevOUOEIC TIC OMOIEC MPAYUATONOINTE £V HEPEI TO
XpNHaTonioTwTikO Npoidv dev Npokaeoav onuavTikn BAABRN o€ kavevav nepiBarAovTIKO i
KOIVWVIKO OTOXO TWV AEIPOPWVY ENEVOUCEWY;

lMa va kpivel av ol asiPOPeC eNevOUCEIG OV NPOKAAECAvV GNUAVTIKR BAABN o GAov
nePIBAAOVTIKO Kal/f KOIVWVIKO GTOXO, 0 AlaxelpioTrg EnevdUoewy Xpnolponoinoe Toug JeiKTEG
KUpPIV SUCHEVAV eMNTWOEWV («KAE») 0TOUC NApAyovTEG asipopiac.

Me roiov Tp0r1o Arigpénkav urnown or OEIKTES yia TIC OUCLIEVEIS EMIMTTWOEIS OTOUC
r1apayovTec asipopiac;

‘O)ol o1 unoxpewTikoi deikTeg KAE AappdavovTal unoyn wg €ENG:

- AnokAgiovTal kal dev KpivovTal ENITUXWG 0TV agloAdynon wg Npog Tn KN NPOKANGN GNUAvTIKAG
BAGBNC o1 enevdlosic os kdOTEC Nou napafialouv Ta KPITHPIa anokAEIoHoU yia ad@IAeyoleva
onAa, napapialouv oofapd apxEC kai KATEUBUVTAPIEG YPAUHES ONWGE Ol APXEG TNG NPWTOROUAIAg
«Maykoopio ZupBoOAaio» Twv Hvwpevwv EBvav, ol kaTeubuvThpieg ypappég Tou OOZA yia TIG
NMOAUEBVIKEG EMIXEIPNOEIG KAl Ol KATEUBUVTAPIEG apXeG TwV Hvwuevav EBV@Y yia TIG ENIXEIPROEIG
Kal Ta avBpwniva dikaiwpaTa 1| ol enevdUCEIC O KPATIKOUG KOOTEG e avenapkn BabuoAoyia
oTov OeikTn Tou opyaviopou Freedom House. Ta KpITrpia anokAgIopoU nepiypagpovTal oTny
evoTnTa «Moia €ival Ta SEGUEUTIKA OTOIXEI TNG ENEVOUTIKNAG OTPATNYIKAC MOU XPNnOoIKonoliouvTal
000V agopd Tnv eMAoyn Twv enevdUCEWV Yia TNV ENITEUEN KaBevog and Ta NePIBAMOVTIKA 1)
KOIVWVIKA XapakTnpIoTIKd nou npow6ei autd To XpnUATONIOTWTIKO NPOoiov;».

- KaBopilovTal dpia yia 6Aoug Toug deikTeg KAE pe €Eaipean To «Uepidlo KaTavaAwaong Kal
napaywyng evEPyeiag ano W avavewolpeg NNYEG», TO OMoio ANOTUNWVETAI EUUESA O€ GAAOUC
OeikTeg KAE.

AvaAuTikd, o AlaxelpioTic Enevduoswy £xel AdBel Ta akdhouBa péTpa:

- 'Exel kaBopioel 6pia onuavTiKOTNTAG yid Tov NPoadIiopIopo anuavTika enpBAaBwv ekdoTwv. Ol
€KOOTEC HETPOVTAI EVAVTI TWV OPIWV ONUAVTIKOTNTAG TOUAdXIOTOV SUO0 (POPEC £TNOIWG. Avaloya
ME Tov avTiaTolxo O€ikTn, Ta Opla kaBopilovTal O OXECN UE TOV TOPEA, O andAuTn Baon n Ye
Baon yeyovoTa 1 KaTAOTACEIC OTIC OMOIEC O1 ETAIPEIEC PEPETAI VA EXOUV ApVNTIKO NEPIBANNOVTIKO,
KOIVWVIKO 1) OXETIKO WE TN d1akuBEpvnon avTikTuno (augiAeyopeva Béuarta). O AlaxeIpIoTnG
EnevOUoewv Pnopei va ouvepyaaoTei pe ekdOTEC Nou dev NAnpolv Ta Opid GNUAvTIKOTNTAG
MPOKEIPEVOU 0 €KOOTNG va enavopBwael T SUCHEVH ENINTWoN.

- 'Exel oTaBuiosl Tov deikTn KAE oUPpwva PE To €NiNedo EUNICTOOUVNG OTNV NOIOTNTA TWV
Oedopévwv nou unoAoyidovtal yia va eEaxBei n auvoAikn BaBuohoyia DNSH o axéon e Tov
€kdOTN. H ouvoAikr BabpoAoyia DNSH kabopileTal e Bacn To opio yia kadBe KAE kail Tov
OUVTEAEDTN OTABuIoNG. Mia eTaipeia BewpeiTal 0TI Bev £Xel KPIBEI EMITUXWE OTNV a&loAdynaon
DNSH gav n ouvoAikr| BaBuoloyia DNSH eivar éva 1} nepioodTepo. Edv o ekdOTNG dev eniTUyel TN
ouvoAIkr) BaBuoAoyia yia Tnv apxr] DNSH dUo popEc cuvexOUeva f 0 NEPINTWON anoTuXiag
O€opeuanc, dev nepva Tnv aglohoynon DNSH. O1 enevdUoEIC O€ TITAOUG EKOOTWV Nou Oev
nepvouv Tnv a§lohoynon DNSH dev unohoyiovtal wg acipopeg enevoUoElG.

- € OPIOWEVEC NEPIOTACEIG OTIC OMOIEC TA OTOIXEIQ O OXEDN HE TO NAPEABOV 1) TO PENNOV Dev
eival ouvenr| pe Tnv a&lohdynon DNSH, o AiaxeipioTig Enevdluoswy Wnopei va napakayyel tTnv
a&lohoynon DNSH. H ano@aon napdkapwnc Aappaveral and eowTepikd 06pyavo Afyng
ano@AcEwV NouU CUYKpOoTeiTal and 8iagopa TPNKATA, ONwe Ta TURPATa Enevdoucewy,
SUPHOP@WONG Kal NOpIK®V YNoBECEWY.

Ynapxel EMNeIpn kaAuyng dedopevamv yia Toug deikTeg KAE. XpnaigonoloUvTtal icodUvapa onpeia
Oedopévwy yia Tnv aglohoynon Twv deikT®v KAE kata Tnv epappoyr Tng aglohoynong DNSH,
KaTda NePINTWOn, yia TouG akOAOUBOUG JEIKTEC YIa ETAIPEIEC: PEPIDIO KATAVAAWONG Kal NAPAywyng
HN avavewolpng evépyelag, dpacTnpIdTNTEG Nou ennpealouv apvnTIKA NEPIOKEG EUAITONTEG OTN
BIONOIKIAOTNTA, €KNOMNEC oTa UdaTa, ENeIYn SIadIKACIOV Kal NXavIoH®Y CUHHOPPWANG yid TNV
napakoAoudnaon TNG CUKHOPPWONG KE TIC apxec Tou UNGC Kal TIC KATEUBUVTIPIEC YPAUMES TOU
OOZA yia TIG NOAUEBVIKEG eNIXEIPAOEIC. Ma KUBEPVNOEIG: £VTACN EKMOMUNWY AEPIWV TOU
Beppoknniou Kal XWPEG OTIG onoieg yivovTal enevOUOEIC, 0l OMOIEC UNOKEIVTAI OE KOIVWVIKEG
napapIAceic. TNV NePINTWan OPOAOYWV £PYwV, HNopei va XpnaiponoinBolyv icodUvapa dedopéva
o€ £ninedo €pyou yia va dlacpalioTei 0TI ol asipopeg enevdloelc dev BAGNTOUV ONUAVTIKA
kavévav aAAo nepIBAMOVTIKO Kai/f) KOIVWVIKO aToxo. O AlaxeipioTig Enevduoswv Ba
npoonadnoel va au&noel Tnv KaAuwn dedopevwy yia deikTeg PAL pe XaunAn kaAuwn dedopévwy,
oulnTWVTAG Ke eKOOTEG Kal napoxoug dedopévwy. O AlaxelpioTng Enevdloswv Ba aglohoyei
TAKTIKG av n 51aBeaIpdTNTa TWV dedOPEVWV EXEI AUENBEI ENApKWC WOTE va CUKNEPIAGBEI
evOEXOUEVWC TNV a&loAdynon Twv v Adyw dedopévmv oTnv enevouTikn diadikaaia.



HTav o1 asIpopeg ENeVOUTEIS EUBUYPAULIOUEVEC LIE TIC KATEVBUVTIPIES ypauues Tou OOSA
Via TIC TOAUEBVIKEG EMIXEIDIIOEIC KAl LIE TIC KATEUBUVTIIPIEC GPXEC TwV Hvwuevwy EBvav yia
TIC EMIXEIPIOEIS kKal Ta avBpwrva dIkaiwuara, N\EMTouEP) OToixEla:

O AiaxeipioTng Enevduoewy, Onwc nepypageTtal otnv evotnta «Mola enevOUTIKR oTpaTnyIKn
aKOAOUBEI auTO TO XPNHATOMICTWTIKO NPOIOV;>» OTO NPOCUKBATIKO EYYPAPO TOU EMIPEPOUG
apolBaiou kepahaiou, anékAsioe eTaipeieg nou napaBiacav cofapd kanolo anod Ta akdAouba
nAaioia: apx&g TnG npwToBouAiag «Maykoauio ZupBoAalo» Twv Hvwuévav EBvav,
KaTeubuvTnpIEC YpauKeG Tou OOZA yia TIG NOAUEBVIKEG eNIXEIPAOEIG Kal KATEUBUVTNPIEG APXES
Twv Hvwpevav EBvmV yia TIg eniXeEIpRoEIg kal Ta avBpwniva SIKal®uaTd.

H Taéivouia Tn¢ EE opilel Tnv apxr} TG < npokANang onuavtikng PAGBNG», ouu@wva LE Trnv oroia ol EVEUYPaUIICLEVES LIE TNV

Taéivoyia enevouoelg Oev Ba npenel va BAGIToUV onuavTikd Toug OToxous TG Taéivouiag Tng EE kar ouvoOeUeTal aro dikd

KpiTripia ¢ EE.

H apxrj TG < npokANong onuavTikiic PAGLNG» EPapLOlETal LIOVO OE EKEIVEG TIG UMOKEUIEVES EMEVOUOEIG TOU XPINLATOMIOTWTIKOU

MPoIOVTOG 01 0roIEg AauBavouv unown Ta KpiTrpia Tn¢ Evworng yia nepiBalAovTika BIaoies oikovouikeg dpaotnpiotnreg. Of

UIOKEUEVEG ENEVOUTEIC TOU EVAIIOUEVOVTOC TUIMIIATOC QUTOU TOU XPUATOMIOTWTIKOU MpoiovToc O&v AauBavouv unown 1a KpiTrpia

¢ Evwonc yia nepiBalAoviikd BICOILES OIKOVOUIKES OPAoTIPIOTIITEC.

Onoiadninote dAAn aeipopos ENEVOUOT) MPENEl EMIONS va LNV rnpokaAsl anuavtikr BAGBn o€ nepiBalAoviikous i KoIVwVIKoug

OTOXOUG,.

Mg noiov TPONO AUTO TO XPNHATOMICTWTIKO NPOiIov EAaBe unown TIG
KUPIEG OUOHEVEIG ENINTWOEIG OTOUG NAPAYOVTEG AEIPOPIAG;

O AiaxeipioTig Enevdloswv eE€Taoe TIG KAE péow pETpwY nou ennpealouv APesa TNV ENEVOUTIKN
oTPATNYIKN, ONWG N EPAPHOYN KPITNPIwV anokAEIoPoU Kal EPPECWY PETPWVY ONWG N CUVEPYACia HE
£TAIPIKOUG EKDOTEC Kal N NPOCXWPNON O OXETIKEC KAADIKEC NPWTOPROUAIEC. H ouvekTiunon Twv KAE dev
onuaive OTI €npene va ano@elyovTal aAAd OTI ENIDIKETAI O UETPIAOHOC TOUG. EMiong, o yevikdg oTOX0G
TOU HETPIAopOoU €EapTwTav ano Tn diaxeipion Tou XapTopuAAKiou oUU@®VA PE TN YEVIKN ENEVOUTIKN
oTpaTnyIKA.

H kaAuyn Twv dedopévwy nou anairouvTal yia Toug deikteg KAE rATav avopoloyevic. O AlaxeipioTng
EnevdUoswv npoonadbnoe va au€nosl Tnv kaAuwn dedopévav yia deikTeg KAE pe xaunAn kaAuyn
OedOMEVMIV, HEOW TNC OUVEPYATIag We napdxouc dedopevmv kai/ry ekdOTeG. O AlaxelpioThg Enevduoswy
a&lohoyoUoe TakTIka av n dIaBeaIpOTNTA TwV OESOPEVWY €iXe augnBei enapkwe WoTe va CUMNEPIAAREI
eVOEXOUEVMC TNV a&loAdynon Twv v Adyw dedodEvmv aTnv enevduTikn diadikaaia.

O1 BeikTeC KUPIWV JUCHEVOV ENNTOOEWY ANPONKav £nionc unown PECW TwV aKOAOUBWY EUPECWV
METPWV:

-0 AlaxelpioTng Enevdloewv evBappuve evepyd kai SIEEyaye guUTNTNOEIG L€ TIG ETAIPEIEG OTIG OMOIES
yivovTal enevdUoelg yia eupUTepa BEPaTa BiwaipdTnTag, Ta onoia nepidayBavav deikteg KAE onwc n
noAupoppia 6aov apopa To GUAO Kal NPOETOIPACE €Niong TIG anoPAcel§ YnPoPopIwV NP1V ano TIg
ouvedpIAoEIC TwV PETOXWV (OE TAKTIKN BAON YIa TIC AUECEC enevdUOEIC € PETOXEG). MpoToU AdBel
ano@aon yia Tov TpOno doknong Twv dIKAIwUATwV Wneou, o AlaxelpioThg Enevduoswy eEETaoe eniong
eupUTEpa BepaTa PiwaipdTNTag. MNepalrepw AENTOPEPEIES YIa TNV NPOCEYYION Tou AIaXEIPIoTH
Enevdloswv 600V apopd TV Aoknon SIKalWPATwV WPHeou Kal TNV ETAIpIKr) SEoPEUON NapaTiBevTal aTn
AnAwon EnioTaciag Tou AiaxeipioTr Enevouoswy.

-0 NiaxeipioTnic Enevdloswv npooxwpnoe otnv npwToBoulia «Net Zero Asset Managers».[2] MpokeiTal
yia dieBvr| opada dIaxeIpIoTWV NEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV NMOU EXOUV DEGHEUTEI yIa TN HEiwon Twv
EKMOUNAV AgPiwV Tou BeppokNniou 0s ouvepyaaoia Je BeapikoUg enevOUTEC,

[2]https://www.netzeroassetmanagers.org/
O AiaxeipioTnc Enevduoswyv Tou enipépouc apoiBaiou kepalaiou EAaBe unown Toug akOAouBouC DEIKTEC

- Exnopnég agpiwv Tou Beppoknmiou

- AnoTunwpa avepaka

- 'EvTaon agpiwv Tou Beppoknniou TwV ETAIPEIDV OTIC OMNOIEG yivovTal enevOUOEIC

- Avolyda o€ eTaipeiec nou dpaaTnpionoloUvTal OTOV TOPEA TWV OPUKTWV KAUCIHWV

- ApaoTnpIOTNTEG Nou ennpealouv apvnTiKa euaiodNTEC WG NPOG TN BIONOIKIAOTNTA NEPIOYES
- Exnopnég npog Ta udara

- Avahoyia enikivouvwv anoBANTwV kai padlevepywv anoBANTwv
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O katahoyog
nepi\appavel Tig
£nevoUOEIG Nou
OUYKpOTOUV TO
HEYAAUTEPO NOCOOTO
TV ENEVOUCEMV TOU
XPNHATOMIOTWTIKOU
npoiovTog Katd Tn
dlapKkeia TG NepIodou
avagopag n onoia givat:
01/10/2024-30/09/2025

- MapaPIaceic Twv apxwv TnNE npwToBouAiag «Maykoopio ZupBoAalo» Twv Hvopévwv EBvav, kabwg kal
TWV KATEUBUVTHPIWV YPaup®V Tou OpyaviopoU OIKOVOUIKNG Zuvepyaaiag kal AvanTuéng (O0ZA) yia Tig
NOAUEBVIKEC EMIKEIPATEIG

- 'EMe1gn d1adikaciwv Kal Jnxaviopomy cUPHOpeong yia Tnv napakoAouBnan TnG cUPHOpewong HE TIG
apxeG TnG npwToBouAiag «Maykdopio ZUPBOAaIo» Twv Hvwpévwy EBvav Kal TIC KaTEUBUVTHPIES
YPauMEC Tou OOZA yia TIC NTOAUEBVIKEG EMIXEIPOEIG

- MoAupopia 6oov agopa To GUAO 0TO GUUBOUAIO

- Avolypa og au@IAeyopeva OnAa (VApKeS KaTa npoownikoU, NUpodayikd diacnopdg, Xnuika onia kai
BioAoyikd onAa)

- ETaipeieg oTig onoieg yivovTal enevOoUCEIG NOU UNOKEIVTAl O€ NapapIAacel KOIVWVIKQV SIKAIOPATWY

Moieg ATav o1 kKopuPaieg ENEVOUCEIG AUTOU TOU XPNHATONICTWTIKOU
npPoiovToG;

KaTa Tn diapkeia TG Nepiodou avapopdc, ol enevOUCEIG ToU eMIJEPOUC apoifaiou kepaAaiou nepieixav,
oTNV NAEIOVOTNTA TOUG, HETOXIKOUC TITAOUC, XPEWOTIKOUG TITAOUG Kal/r] GTOXEUOHEVA apolBaia kepdAaia.
‘Eva TUAMA Tou eniPEPOUG apolBaiou Kepahaiou MepIEiXe OTOIXEIQ EvEPYNTIKOU Nou dev npowboucav
NePIBAMOVTIKA 1} KOIVWVIKA XapakTnpioTikd. NMapadeiypata autwy Twv OTOIXEIWY evepynTIKoU gival Ta
napdywya, Ta YETPNTA Kal ol KaTaBéoelg. Asdopévou OTI auTa Ta aToixeia evepynTikoU dev
XPNOoIKonoINénkav yia Tnv eniTeugn Twv NePIBAANOVTIKGOV 1 KOIVWVIKWV XAPAKTNPICTIK®Y NMou
npowBouvTal anod To XpNUATONIOTWTIKO NPOIOV, anokAEioTNKav anod Tov NpoodIopIcUO TwV KOpUPaiwV
enevdloewv. O1 KUpleC enevdUOEIC €ival ol ENEVOUCEIG e TOV PEYAAUTEPO GUVTEAEOTI) OTABUIONG OTO
XPNHATOMOTWTIKO NPOIov. O GUVTEAEGTAC OTABUIONG UNoAOYIZETal WG O PECOC OPOC TECTAPWV
NUEPOMNVIOV anoTipnong. O nuepounvieg anoTipnang gival n nuepopnvia avagopdcg kai n TeAeuTaia
NUépa KABe TpiTou Wrva £ni evvéa PAVEG avadpolika and Tnv nuUepounvia avapopdac.

Ma Adyouc diapaveiacg yia Tic enevdUaEeIC nou euninTouv oTov Topéa NACE «Anudoia dioiknaon Kai
ApUVa“ UNoXpEwTIKN KOIVWVIKR ao@AAion», n avaAuTikoTepn (o€ ninedo enIYEPOUG TOWEQ) KATATAEN
napouaialetal yia Adyouc diagoponoinong HETAEU TwV eNevOUCEWY NoU CUVIEOVTAI E TOUG ENIPEPOUC
Topeig «KpaTikr) 810iknar, OIKOVOUIKH Kal KOIVWVIKN NMONITIKR», «[1apoxr) UNnPecI®V GTO KOIVWVIKO
oUvoAo» (o onoioc nepIAauBavel, NETAEU aAwv, 8pacTnpIOTNTEC AMUVAC) Kal «ApacTnpIOTNTEC
UNOXPEWTIKNAG KOIVWVIKAG ao(Aalionc».

Kapia apeon katavopn o€ Topeig dev gival duvath yia enevdUcEI§ o€ oToxeudpeva apolBaia kepaiaia
dedopévou OTI €va OTOXEUOHEVO aloIBaio Ke@AAalo pnopei va enevdlel Og TITAOUG EKSOTWV ano
JlaPOPETIKOUC TOUEIC.

MICROSOFT CORP MAHPO®OPIA KAI EMIKOINQNIA 4,80% HI1A
NVIDIA CORP METAMOIH>H 4,62% HIA
AMAZON.COM INC XONAPIKO KAI ATANIKO EMIOPIO, 4,56% HIA
EMIZKEYH MHXANOKINHTQN
OXHMATQN KAI MOTOZYKAETQN
ALPHABET INC-CL A MAHPO®OPIA KAI EMIKOINQNIA 3,07% HIA
ALPHABET INC-CL C MAHPO®OPIA KAI EMIKOINQNIA 2,63% HMNA
JOHNSON & JOHNSON METATOIHZH 1,69% HIA
BROADCOM INC METAMOIH>H 1,44% HIA
JPMORGAN CHASE & CO XPHMATONIZTQTIKES KAI 1,42% HIA
AZOAAIZTIKEZ APAZTHPIOTHTEZ
NOVARTIS AG-REG METAINOIH>H 1,26% HIA
TESLA INC METAINOIH>H 1,23% HIMA

UNITEDHEALTH GROUP INC XPHMATONIXTQTIKES KAI

AZOAANIZTIKEZ APAZTHPIOTHTEZ

1,21% HINA

AT&T INC MAHPO®OPIA KAI EMNIKOINQNIA 1,20% HIA

ELI LILLY & CO METAMOIH>H 1,17% HIMA

MASTERCARD INC - A XPHMATONIXTQTIKE: KAI 1,10% HIMA
AZOAAIZTIKEZ APAXTHPIOTHTEZ

VERIZON COMMUNICATIONS INC TMAHPO®OPIA KAI EMIKOINQNIA 1,06% HIMA

6/12



-" Moio ATAV TO NOCOOTO TWV COXETIKMV HE TNV AEIPOPIa ENEVOUCEWV;

Ol OXETIKEG JE TNV asipopia enevOUTEIC apopouV OAEG TIG ENEVOUCEIC MOU GUBAAAOUV TNV €NITEUEN
TV NEPIBAMOVTIKWV Kal/f KOIVOVIKWOV XapAKTNPIOTIKWV Kal EUNINTouV aTo Nedio Epapuoyns Tng
€NeVOUTIKNG oTPaTNYIKNAC. To HeyaAUTEPO WEPOC TOU EVEPYNTIKOU TOU EMIPEPOUC apoIBaiou Kepaiaiou
XPNOIKOMOINBNKE yia TNV EKNARPWON TWV NEPIBAAOVTIKWV I KOIVWOVIK®DV XaPAKTNPICTIKOV Mo
npowBouvTal and auTo To NPEPOUG apoiBaio ke@aiaio. ‘Eva Hikpd TURKA Tou eniNépouc apoipaiou
KepaAaiou NepIEiXE aTOIKEIQ evepyNnTIKOU nMou dev npowBoucav NePIBAMOVTIKA 1) KOIVWVIKA
XapakTnpioTikd. MapadeiypuaTta TETOIWV PECWV €ival Ta napdywya, Ta YETPNTA KAl Ol KATABETEIG,

H kaTavopi TV opiopéva ApoiBaia Keaiaia-Stoxol Kai ol enevOUCEIC UE MPOCWPIVA anokAivovTa fi anovra

oToIxEimv nepIBAMOVTIKA, KOIVWVIKA 1} XPNOTNG SIaKUBEPVNONG NPOCOVTA.
EVEPYNTIKOU
nepIypaQel To Pepidio .

T ey e Mola ATav n KaTavoun TwWV OTOIXEIWV EVEPYNTIKOU;

OUYKEKPIUEVA OTOIXEIa
evepynTIKOU.

EuBuypappIoUEVEG PE
Tnv Ta&ivopia Tng EE

1,21%

#1A AsipOpEG
61,77%

#1B ANa MN/K
XapakTnpIoTIKA
37,76%

Enevduoeig
100%

#2 ANEG
0,47%

#1 Euluypappiopeveg pe M/K xapakTnpioTika: nepiAapBavel Tig enevOUOEIG TOU XPNHATOMIOTOTIKOU NPOIOVTOG MouU
XpnolponoloUvTal yia TNV MTEVEN TwV NEPIBAANOVTIKWV 1 KOIVOVIK®YV XAPAKTNPIGTIK®Y NMou NPowdel To XpnUaTonIoTWTIKO NPOIoV.
#2 'ANAEG: nepIAapBavel TiG UNOAOINECG ENEVOUDEIG TOU XPNHATONIOTWTIKOU MPoiovVTOoG nou oUTE euBuypappidovTal Ue Ta
nepIBAMOVTIKA 1) KOIVWVIKA XapakTnpIoTIKA oUTE XapakTnpidovTal wg asipopeg enevoloelG. H katnyopia #1 EuBuypappi{OPEVEG P
M/K xapakTnpIoTika nepi\aupavel:
e Tnv unokatnyopia #1A A€IQOpPEG, n onoia KAAUNTEI TIC AsIPOPEG ENEVOUTEIC WE NEPIBAMOVTIKOUG I} KOIVWVIKOUG OTOXOUG.
e Tnv unokatnyopia #1B AAAa M/K xapakTnpIioTIKA, n onoia kaAUnTel enevoloelg mou subuypapyidovral Ye Ta
nepIBAAOVTIKA I KOIVWVIKA XapakTNPIOTIKA kal OV XapakTnpidovTal wg asipopeg enevoUTEIG.

* 3£ MoIouG OIKOVOUIKOUG TOMEIG NpayuaTonoinénkav ol ENevOUgElc;

O nivakag napakdTw napoucialel Ta Pepidia Twv ensvdUOEWV TOU ENIPEPOUG apolBaiou Kepahaiou o
O1GpOPOUC TOUEIC Kal ENIPEPOUC TOWEIC OTO TEAOC TOU OIKOVOUIKOU £Touc. H avaluaon BaaileTal oTnv
katara&n NACE Twv OIKOVOUIK®Y OpacTnNPIOTATWV TNG ETAIPEIAC 1) TOU €kOTN TWV TITAWV GTOUG
onoioug enevoUel TO XPNUATOMICTWTIKO NPOIOV. 2TNV NEPINTWON TwV eNevOUCEWV O OTOXEUOUEVA
apoiBaia kepdahaia, eQapuoOleTal NPOCEYYION EEETAONG £TCI WOTE va AdpBavovTtal unoyn ol GUCXETIOHOI
TWV UMOKEIJEVWV OTOIKEIWV TWV OTOXEUOHEVWY apoIBaiwV KEQaAdiwv o€ eNiNedo TOUEA Kal EMPEPOUC
Topéa, woTe va diac@aAileTal n dlapaveia we NPoc To Avolyua Tou XpnUaTonioTwTIKoU NpoiovTog Ot
TOMEIG.

H ava@opd TopEWV Kal ENIJEPOUG TOPEWY TNG OIKOVOIAG Nou avTAouv €coda and Tnv eEepelivnon,
€€0puUEn, avtAnon, napaywyn, enegepyacia, anobrkeuon, dIUAION 1| dlavopn, cuPnePIAAUBAVOPEVNG TNG
METApopAac, TnG anobrKeuonc kal TNG EJNopiac, OPUKTWY KAUCIJWY KATd ToV OpIouo Tou apBpou 2
onueio 62 Tou kavoviopou (EE) 2018/1999 Tou Eupwnaikou KoivoBouAiou kai Tou ZupBouAiou dev eival
EQIKTN NPOG To Napov, dedopévou OTI N agloAdynan nepiAayPavel povo Tnv kararagn NACE ota eningda
I kai II. O1 5pacTNPIOTNTEG OPUKTWY KAUTIHWY MOU avagpepovTal napanavw eEetalovral ouvouacoTika e
aA\eg dpaoTnpIOdTNTEG UNO TOUG ENIKEPOUG Topeic B5, B6, B9, C28, D35 kai G46.
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B
BO7
B09

C10
C11
C15
C17
C20
C21
C22
C23
C24
C25

C26
C27
C28
C29

C31
C32

D35

F41
F42
F43

G45
G46

G47

H49
H50
H51
H52

OPYXEIA KAI AATOMEIA
EE0PUEN peTaAeupdTv
YNooTnPIKTIKEG dpacTnpIOTNTEG E0PUENG
METAMNOIHZH
Biounxavia Tpoipwv
MoTonolia
Biopnxavia d€pUaTog kal OXETIKOV NPOiOVTwV
XapTonolia kal KaTaokeur XapTIVOV NPoiovTwV
Mapaywyn XNHIK®Y OUCI®V Kal NPoioVTwV
Mapaywyn Bacikwv (papuUakeuTIKOV NPOIOVTWV Kal PApUAKEUTIKOV OKEUAOHATWV
KaTaokeur) NpoiovTwv anod eAaoTIKO (KAOUTGOUK) Kal NAAOTIKEG UAEC
MeTanoinan aAwV Jn METAANIKOV OPUKT®V NPOIOVTWV
Mapaywyn Bacikwv HETAN®V

Kataokeur JETaANIKGOV NpoiovTwy, HE €Eaipeon Ta pnxavnuata Kkai Ta £ion
€EonAiopoU

KaTaokeur) NAEKTPOVIKOV UMOAOYIOT®V, NAEKTPOVIK®V Kal OMTIKOV NPOiOVTWV
Kataokeur) nAekTpikoU e€onAiopoU
KaTaokeur) unxavnuatwv kai eidwv eEonAiopou n.d.k.a.

KaTaokeur unxavokivnTwv oXNHAT®V, pULOUAKOUUEV@VY Kal NUIPUROUAKOUHEV®Y
OXNUATWV

KaTaokeur eninAwv
ANEC UETANOINTIKEG OPAOTNPIOTNTEG

MAPOXH HAEKTPIKOY PEYMATOZ, ®YZIKOY AEPIOY, ATMOY KAI
KAIMATIZMOY

MNMAPOXH HAEKTPIKOY PEYMATOZ, ®YZIKOY AEPIOY, ATMOY KAI KAIMATIZMOY
KATAZKEYEZ

KaTaokeun KTipiwv

‘Epya noAimikoU pnxavikou

EEEIDIKEUPEVEC KATAOKEUATTIKEG OpACTNPIOTNTEC

XONAPIKO KAI AIANIKO EMITOPIO, ENIZKEYH MHXANOKINHTQN OXHMATQN
KAI MOTOZYKAETQN

XovdpikO Kal AIavIKO EUNOPIO” EMIGKEUN HNXAVOKIVITWV OXNUATWV KAl JOTOGUKAETMY

XovdpIkO EUNOPIO, EKTOC AMNO TO EUMOPIO INXAVOKIVNTWY OXNHATWY Kal
HMOTOOUKAET®V

AIQVIKO €UNOPIO, EKTOG AMNO TO EUMOPIO UNXAVOKIVITWY OXNUATWV KAl JOTOOUKAETWV
META®OPA KAI ANIOGHKEYZH

XEPOAIEG JETAPOPES KAl HETAPOPES HECK AYWYWDV

MAWTEG JETAPOPES

A€PONOPIKEG METAPOPEC

AnoBnKeuon Kal UNooTNPIKTIKEG MPOC TN HETAPOPA dpacTnPIOTNTEG

0,42%
0,39%
0,02%

35,65%
0,78%
0,69%
0,42%
0,22%
0,70%
8,38%
0,33%
0,08%
0,14%
0,45%

14,53%
1,27%
6,33%
1,05%

0,03%
0,23%
3,26%

3,26%
2,78%
1,41%
1,11%
0,26%
8,72%

0,03%
0,20%

8,49%
2,53%
0,02%
0,37%
1,30%
0,25%
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H53

156

J58
J60
J61
J62

J63

K64

K65

K66

L68

M70

M71

M75

N77
N78
N79

N80
N81

P85

Q86
AANAeg

TayxudpOUIKEC Kal TAXUUETAPOPIKEG OPACTNPIOTNTEG

APAZTHPIOTHTEZ YNHPEZIQN MAPOXHZ KATAAYMATOZ KAI YNTHPEZIQN
EZTIAZHZ

ApaoTnpIOTNTEG UNNPECIMV EGTIACNG
NMAHPO®OPIA KAI ENMIKOINQNIA
EkJOTIKEC DpaaTNPIOTNTES
ApaoTnpIOTNTEG NPOYPAUKATIONOU Kal padloTNAEONTIKWOV EKMOMMMV
TnAenIkoIVwVieg

ApacTnpIOTNTEG NPOYPAUKATIONOU NAEKTPOVIK®VY UMOAOYIOT®Y, NAPOXNG OUKBOUADY
Kal ouvageic dpaoTnPIOTNTEG

ApacTnpIOTNTEG UNNPECINV NANPOPOPIac
XPHMATOMNIZTQTIKEZ KAI AZ®AAIZTIKEZ APAZTHPIOTHTEZ

ApacTnpIOTNTEC XPNHATOMNIOTWTIKOV UNNPECIQV, UE EEAIPEDT TIC AOPANIOTIKEC
OpacTnPIOTNTEG Kal T CUVTAEIODOTIKA TAKEIa

Ac(QaAIoTIKG, avTao@aAIoTIKA Kal CUVTAEI0dO0TIKA TAKEIA, EKTOG and TNV UNOXPEWTIK
KOIVWVIKI ao(paAion

ApacTnpIOTNTEG CUVAPEIG NPOG TIG XPNHATONIOTWTIKEG UNNPECIES KAl TIG AOPANIOTIKEG
dpaoTnpIOTNTEG

AIAXEIPIZH AKINHTHZ NEPIOYZIAZ
ATAXEIPIZH AKINHTHZ MEPIOYZIAZ
EMATTEAMATIKEZ, ENIZTHMONIKEZ KAI TEXNIKEZ APAZTHPIOTHTEZ

ApacTnpIOTNTEG KEVTPIKOV YPAPEIWV, dpacTnpIOTNTEG NAPOXNG CUUBOUAQV OF
Béparta dloiknaong

APXITEKTOVIKEG OPACTNPIOTNTEG Kal OPACTNPIOTNTEG UNXAVIKOV® TEXVIKEG OOKIUEG Kal
avalloeIg

KTnviaTpikEG 5paoTnpIOTNTEG

AIOIKHTIKEZ KAI YNMOZTHPIKTIKEZ APAZTHPIOTHTEZ
ApaoTnpIOTNTEG EVOIKIaonG Kal eKPioBwong
ApacTnpIOTNTEG ANacXOAnang

ApaoTnpIOTNTEG TAEIDIWTIKWY NPAKTOPEI®V, YPAPEIDV OPYAVMOMEV®V TASIDIOV Kal
UMNNPECIMV KPATAOEWV Kal GUVAQPEIG dpaaTnPIOTNTES

ApacTnpIOTNTEG NAPOXNG NPOOTACIAC KAl EPEUVAG

ApaocTnpIOTNTEG NAPOXNG UNNPECIOV O KTipIa Kal EEWTEPIKOUG XMPOUG
EKIAIAEYZH

EKMAIAEYZH

APAZTHPIOTHTEZ ZXETIKEZ ME THN ANOPQIMINH YTEIA KAI THN KOINQNIKH
MEPIMNA

ApaoTnpidTNTEG avBpwnivng uyeiag

AEN KATATAZZONTAI ZE TOMEA

0,60%
0,20%

0,20%
23,67%
8,84%
0,24%
2,72%
4,38%

7,50%
16,44%
10,14%

3,55%

2,75%

1,89%
1,89%
0,21%
0,02%

0,11%

0,08%
1,64%
0,02%
0,05%
1,01%

0,50%
0,06%
0,31%
0,31%
0,64%

0,64%
1,63%

Moiog RTav o BaBpog eubUYPaAHHIONG TWV AEIPOPWV ENEVIUCEWV NOU

€xouv nePIBAAAOVTIKO 0TOXO HE TRV Tagivopia TnG EE;

O1 euBuYpaPMIOPEVEC pE TNV Ta&ivopia enevduaelc nepIAapBavav XpewoTIKoUG Kal/r) GUUHETOXIKOUG
TiTAOUG OE NePIBAANOVTIKA BIOOIPEG OIKOVOUIKEG OpaaTNPIOTNTEG EUBUYPAUHICHEVEG E TNV Tagivopia
NG EE. Ta dedopéva yia TIG euBUYpaUpIoUEVEC HE TNV Tagivopia enevOUOEIC napéxovTal ano eEWTEPIKO
napoyo dedopevav. O AlaxelpioTic Enevduoswy £xel aEloAoynaosl TNV NoldTNTA AuTWV TwV JEDOPEVOIV.
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O1 eUBUYPAUIOUEVEG HE
v Ta&ivopia
dpacTnpIOTNTEG
ekppalovral wg
nooooTo:

- ToU KUKAOU
€PYAcCI®V Mou
avTikatonTpilel TO
Mepidio Twv 003wV anod
npaciveg
dpaocTnPIOTNTEC TWV
ETAIPEIOV OTIC OMOIES
yivovTal enevdUoeIg

- TV
KEQPAAAIOUXIK®OV
danavav (CapEx) nou
napouacialouv TiG
npaciveg NevOUOEIG
rou npayuaronoliouy ol
£TAIPEIEG OTIG OMOiEG
yivovTai enevouoelg,
n.x. yia Tn peTapaon o€
Hia npdoivn olkovoia.
- TWV AEITOUPYIK®OV
danavav (OpEx) nou
avTiIKaTonTpifouV TIG
NPAGIVEG AEITOUPYIKEG
dpacTnPIOTNTEG TWV
ETAIPEIQV OTIG OMOIEG
yivovTal enevdUoEIC.

O1 euvoikég
dpaoTnpIoTNTEG
dlapopPAOVOLV HE
AECO TPOMO EUVOIKEG
OUVONKeg MOTE ANEG
dpaoTnpIOTNTEG va
pnopoulv va
OupBANouv onpavTika
o€ €vav nepiBaMovTIkd
oTOXO0.

O1 HETABATIKEG
dpacTnpIOTNTEG €ival
dpacTnpIOTNTEC YIA TIG
onoigg dev UNApyoUV
aKOUN EVAANOKTIKEG
AUoeIg xapnAwv
£KNopnav d1oEeIdiou
Tou avBpaka Kai,
HETAEl alwv,
diabETouv enineda
EKMOMNQV AEPIWV TOU
Beppoknniou nou
avTioTolXouv aTIg
KaAUTepeG eMBOTEIG.

Ta d0edopéva dev Ba anotedolv avTikeipevo dlIaoPAaiiong and eAeykTEG 1) enavegETaong and Tpitoug. Ta
Oedopeva dev Ba kaAUNTouv KpaTika opoAoya. Mexpl anpepa, dsv UNApXEl avayvwpiouevn peBodoloyia
yla Tov kaBopIoHO TOU NOCOOTOU TWV EUBUYPARHICUEVWY HE TNV Tagivopia dpacTnpIoTATWV KATd TNV
uhoroinon enevdUoEwV OE KPATIKA opoAoya.

To nooooTod Twv eNevOUCEWV OE KPATIKOUG ekdOTEC NTav 0% (unoAoyileTal pe Baon TNV NPooeyyion
€€gTaonc).

O1 euBUYpAUMIOPEVEC HE TNV Ta&ivopia dpaaTnpIOTNTEG TNV NapoUaa NPoCUHBATIKN yvwaTonoinon
BaailovTal aTo NoCoaTd TWV £00dWV, WATOCO N NEPIODIKA ava@opd nepIAaPBAvel eniong TIKEG yia TIC
KEQAAAIOUXIKEG Kal/r) AeIToupyikéG dandveg. Ta SedopEva yia TIC EUBUYPANKIOHEVEG e TNV Ta&ivopia
enevOUOEIC €ival, JOVO OE PEPIKEC NEPINTWOEIC, DEDOPEVA MOU AVEPEPAV Ol ETAIPEIEC CUPPWVA PE THV
Ta&ivopia Tng EE. & nepinTwan nou ol eTaipeieg dev ava@Eépouv dDOPEVA, O NAPOXOC DEDOUEVWV AVTAEI
OedOMEVA YIa TIC EUBUYPAUMIOUEVEG PE TNV Tagivopia enevdloslg povo and alAa iIcgodUvapa aTolxeia nou
eival dIaBEaipa aTo KOIVO.

» EnéEvOuoe To XpnuUATONIOTWTIKO NPOidV 0€ dpaaTNnPIOTNTEC OI OMoieC OXETICOVTAl JE TO
OPUKTO A€PIO Kal/r) TNV NUPNVIKA EVEPYEIA KAl CUPPOPPOVOVTAl PE TNV Ta&ivopia Tng EE;

O Nai

O e opukToO aépio O e nupnvikn evépyeia

‘Ox1

O Aiaxeipiomnc Enevduoewv dev enedinée enevdUOEIC o OpaaTnPIOTNTEC Ol OMoieC OXETICOVTAl YE TO
OPUKTO aépIo Kal/fy TNV NUPNVIKN EVEPYEIA kAl CUMHOPP@vOVTAl Je Tnv Tagivopia Tng EE. QoToo0, o
AlaxelpioTng Enevdloewv pnopei va éxel enevdloel g€ ETAIPEIEG NOU €NiONG AOKOUV AUTEG TIG
dpacTnpIOTNTEC.

STa ypa@riara KarwTepw aneIKovICETal LIE MPAoIvo Xpwya To 0000TO TwV ENEVOUCEWY 10U TAV EVBUYPAUIIOUEVES LIE TRV
Ta&ivopia e EE. Aedopevou OTi Oev Undpxel katdAAnAn pedodoloyia yia Tov npoodiopicuo TG EVEUYPAUIIONG LE TRV Ta&vouia
TWV KPATIKWV OLIOAOY@V¥, To MpWTO ypaPnua ansikovicel Tnv eVBUYPAUIIOTN LIE TV TAEIVOLIa OE OXEOT) LIE OAEG TIG ENEVOUCEIG
TOU XPNUaTonioTwTIKOU I1P0IOVTOG, OUUMEPIAGLBAVOLEV@V TWV KPATIKWY OUOACYwV, V@ TO OEUTEPO yPAPLa aneikovitel Tnv
EUBUYPAULION LIE TNV TAEIVOIA LIOVO OE OXEOT) LIE TIC GAAEG EMEVOUTEIS TOU XpnuaTornioTwWTIKOU MPoiovIo¢ ANV Twv KpaTikwV
OLOoACywV.

1. EuBuypdupion Twv enevdUoEwy e TNV Tagivopia
OUUNEPIAGUBAVOHEV®OV TWV KPATIKOV OHOAOYWV*

2. EuBuypappion Twv enevouoewv We Tnv Tagivoyia
€EAIPOUPEVIV TWV KPATIKWOV OHOAOYWV*

¥ | D ¥ 1T—
KUKAOG £95157 KURAOG 5
Epyaolwv l', ............. Epchlwv .'.............
P | I
OpEX i OpEx i1,
L.
i1,
CapEX iz
0 50 100 0 50 100
EnevdUoeig eUBUYPAUMIOHEVEG E , EnevdUoeig uBUYPapIOUEVEG WE ,
v Tagivopia AMec Tnv Tagivopia AMeG
* [1a TouG OKOMoUG auTwV TWV ypapnuadTwy, WG <Kparikd ouoAoya» voouvral 6Aa Ta KpdTikd avolyuara
MeTpIaopog TNG KAIMATIKAG aAAayng 0,96%
Mpocappoyr oTnV KAIIATIKr aAAayn 0,00%

» T[lolo ATav To YePIdIO TwV ENEVOUCEWV MOU NPAyUATONOINONKav o€ JETABATIKEC KAl EUVOIKEG

OpacTnPIOTNTEG;
MeTaBaTikEG dpacTNPIOTNTEG 0,18%
Euvoikég dpaoTnpIOTNTEG 0,35%
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MpokeITal yia agipopeg
€NeVOUOTEIG pE
nePIBAAOVTIKO GTOXO Ol
onoieg 8ev AapBavouv
unoyn Ta KPITHPIa
yia nepIBarovTIKa
BIWOIEG OIKOVOUIKEG
dpacTnpIOTNTEG OTO
nAaiolo Tng Tagivopiag
NG EE.

* Mg nolov TpOMo npayuaTonoinénke n oUyKPIon Tou NooooToU TwWV EUBUYPAUMIOHEVWV E
Tnv Ta&ivopia Tng EE enevdloswv Pe nponyoUEVEG NepIOdOUC avapopac;

KUkAog epyaciov 1,21%  1,06% 1,28%
KepahalouyIkeg danaveg 1,6% 2,23% 0%
NEITOUPYIKEG DANAVEG 1,38%  1,53% 0%
KukAog epyaciwv 1,21%  1,06% 1,28%
KepaAalouxIikeg danaveg 1,6% 2,23% 0%
NEITOUPYIKEG DANAVEG 1,38%  1,53% 0%

2 Molo ATav To HEPISIO TWV PN EVOUYPAHHICHEVWV HE TNV Tagivopia Tng
EE asipopmv enev3UOemV HE NEPIBAAAOVTIKO OTOXO;

To N0COOTO TWV W EUBUYPAUMIOUEVMV KE TNV Ta&ivoyia TnG EE asipdpwv enevdUoewy e
nepiBarAovTikd aToxo NTav 13,89% Tou evepynTikoU TOU EMIPEPOUC apoIBaiou ke@aAaiou.
Moio ATav To HEPISIO TWV KOIVWVIKG BIOCIHWV ENEVOUCEWV;

To N0COOTO TWV AEIPOPWV ENEVOUCEWY HE KOIVWVIKO OTOXO NTav 46,67% TOU €vEPYNTIKOU TOU
£MIYEpouc apolfaiou Ke@aAaiou.

/@ TNoleg enevdUoEIC CUNNEPIARPONKaAvV oTNV KaTnyopia «AAAEG>», NOIOG

/ TAV 0 OKONOG TOUG KAl unnpxav eAAxIOTEG NEPIBAAAOVTIKEG I
KOIVWVIKEG S1a0PaAioEIC;

01 enevdUoEIC GUUNEPIANPONKAV aTnV KaTnyopia #2 AMEeC, epooov Sev Xpnaolhonoinenkav yia Tnv
npowdnan Twv NePIBAANOVTIKOV 1} KOIVWVIKWV OTOXWV ToU EMIPEPOUC apoiBaiou KepaAaiou.
MapadeiypaTta TETOIWV €NEVOUCEWVY €ival Ta PYETPNTA, T NApdywyd Kal TO NOCOOTO OPICHEVHV
apoIBaiwv KEPaAaiwv-oTOXWV MNOU XapakTnpioTnkav acipopeg enevoUoelg (e BACN Wi NPOOEYYION
€EeTaonc). Aev ioxuav eAaXIoTEG NEPIBAAMOVTIKEG ) KOIVWVIKEG DIAOPAAITEIG yia TIG enevOUGCEIG AUTEG.

Ti pETpa €xouv AnPOEi yia TRV eniTeuEn TOV NEPIBAAAOVTIK®OV Kal/A
KOIVWOVIK®OV XUPAKTNPIOTIKOV KaTd TNV NEPiodo avagopdag;

Mpokeiyevou va dlacpaNoTel OTI TO ENIYEPOUG apolfaio Kepalaio nAnpoi Ta NepIBAAAOVTIKA Kal
KOIVWVIKA XapakTnPIoTIKA Tou, Ta OECHEUTIKA OTOIXEI AeIToupynoav wg kpitrpia agloAdynong. H
TAPNON TWV OECHEUTIKWY OTOIXEIWV HETPRONKE WE TN BorBela deIKTWY BIWOINOTNTAG. MNa KABe JeikTn
BiwaoIpdTNTAC £Xel KaBoploTel Wia peBodoloyia n onoia BaacileTal oe dIAPOPETIKEG NNYEC DESOUEVQY,
NPoKeIEVOU va dilacPalileTal n akpiIPnc YETPNON Kail urioBoAr ekBEcewV yia Toug deikTec. MNa va
€€aoaAifovTal €yKupa UNoKeipeva aTolxeia, n agloAoynon Twv eKOOTWV EVavTl TWV KPITNPIwV
anokAelopoU SIEayeTal TOUAdYXIoTOV avd Eaunvo and Tnv ouada BIKoINOTNTAC Kal Y BACN EEWTEPIKEC
nnyeg OeSOUEVWY.

"Exouv BeomioTel Pnxaviopoi TeXVIKOU EAEyX0U yia TV napakoAouBnaon Tng THPNong Twv SECUEUTIKWV
OTOIXEIWV 0 NPOCUVAANAKTIKA KAl HETACUVAAAGKTIKA OUOTHATA CUKHOP@®ONG. AUTOi Ol HnXaviouoi
XpNoiYeuoav yia va gyyunoulv Tn SIapKr) CUPHOPPWON HE Ta NEPIBAAAOVTIKA Kal KOIVWVIKA
XAapakTnNPIoTIKA TOU EMIPEPOUC apolBaiou kepahaiou. ZTnv NEPINTWON dIANICTWHEVWV ABETNOEWY,
uhonoinenkav avTioToixa PETpa yia Tn SIEUBETNON TwV aBeTrocwy. MNapadelyua auTwyv TwV HETPWV
gival n d1GBean TiITAwv nou dev ouvadouv e Ta KPITAPIa anokAEIoUoU 1 TNV EVEPYO CUMUETOXI OTOUC
€kOOTEG (OTNV NEPINTWON AUECWV ENEVOUCEWY OE ETAIPEIEC). AUTOI OI UNXaVvIoUoi anoTeAouv
avandonaocTo PEPOG TG diadikaaiag eEETaonc Twv KAE,

EminAéov, n AllianzGI ouvepydleTal e TIC ETAIPEIEC OTIC ONOIES YivovTal enevdUoelG. O dpacTnpIOTNTESG
evepyol CUHHETOXNG aoknBnkav POvo O OXEoN WE AUEDEC enevOUTEIG. Agv gival eyyunuevo OTI N
evepYOC OUHKETOXN Nou UAOMOIEITal NEPIAABAVEI TOUG EKDOTEG NOU KATEXEI TO KABE apoiBaio kepahaio.
H oTpaTnyikn evepyou CUUKETOXNG Tou AlaxeipioTr Enevdluoswv BaaileTal o€ 2 nuhwvec: (1)
npooeyyion Bacel kivduvou Kal (2) BepaTikn Npooeyyion.
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01 deikTEG avagpopag
gival OeikTEG nou
XpnaoigonololvTal yia Tn
WETPNON Tou Babuou
ENITEVENG TWV
nePIBAMOVTIK®V 1
KOIVWVIKGV
XAPAKTNPICTIK®V Mou
npowoei To
XPNHATOMIOTWTIKO
npoiov.

H npooéyyion Bdoel kivdUvou €0TIalel OTOUG ONKAvTIKOUG NePIBAAOVTIKOUG, KOIVWVIKOUG Kal OXETIKOUG
pe Tn diakuBepvnon Kivouvoug (MKA) nou npoadiopifovTal. O deOEUTEIG OXETICOVTAI OTEVA HE TO
MEYEBOC TNC €KBEONC. ZNUAVTIKEG WNPOPOPIEG KATA TNG OIAXEIPIONG ETAIPEIWYV GE NPONYOUHEVES YEVIKEG
ouveleUoeIC, ap@IAeyopeva BEpaTa o axéon e T BIWoINOTNTA 1) T dlakuBEpvnon kal GAa B€uaTa
BiwoIPdTNTAG BpioKoVTal OTO EMIKEVTPO TNG EVEPYOU CUUHETOXNG OTIC ETAIPEIEC OTIC OMOIEG YivovTal

€nevOUaEIC,

H BepaTiki NpooLyyIon ENIKEVTPWVETAI OE £va ANO Td Tpia oTpaTnylka B€uaTa BIwaIpoTnNTag TNG

AllianzGI —Ttnv KNiJaTikfy ahhayn, Ta 6pia Tou NAQVATN Kal Tov KanTaAlopd Xwpic anokAEIopoUc— 1) o€
B£uaTa SIakuBEPVNONG OE GUYKEKPIKEVEG ayopEG. O BepaTikég SeopeloeIG NpoadiopioTnkav e Baon
B£uaTa nou KpivovTal onUavTika yia enevOUoEIg xapTopuAakiou kai iepapxnonkav pe Baon To Heyedog

TV ouppeToxwv TNG AllianzGI kar AappavovTag unown TIG NPOTEPAIOTNTEG TWV NEAATWV.

Moia ATav n anédoon auToU Tou XPNHATONIOTMTIKOU NPOiOVTOG OE
oUyKpIon HE Tov JeikTn ava@opag;
‘Ox1, 0 AlaxelpioTng Enevdloewv dev €xel kabopioel SeikTn avapopag yia Tov npoadiopiopd TNG

€UBUYPAPKIONG WE Ta NEPIBANNOVTIKA Kal/r) KOIVWVIKA XapakTnpIoTIKG Nou Npow6ei To eNIPEPOUG
apoiBaio kepaaio.

* Me nolov TpoMo diapoponoinBnke o deikTNG avapopdc anod vav deikTn eupeiag Baonc;

O AiaxeipioTnc Enevduoewv dev €xel kaBopioel deikTn ava@opdac yia Tov NpoadIopIoHO TNG
€UBUYPAUMIONG e Ta NEPIBANNOVTIKA Kal/r} KOIVWVIKA XapakTnpIoTIKA.

* [oia ATav n anddoon autoU TOU XPNUATOMIOTWTIKOU MPOIOVTOC 000V apopd TOUC DEIKTEC

BiwoIUOTNTAG yIa Tov kabopiopd TNG EUBUYPAUKIONG Tou JEIKTN avapopac Ye Td
nePIBAAOVTIKA 1} KOIVWVIKA XapaKTNPIOTIKG MoU Npowosi;

O AiaxeipioTng Enevduoewv dev €xel kaBopioel deikTn ava@opdc yia Tov NpocdIopIoHO TNG
€UBUYPAPKIONG KE Ta NEPIBAMOVTIKA Kal/f) KOIVWVIKG XapaKTNPIoTIKA.

* [oia ATav n anodocon autol Tou XPNUATONIOTWTIKOU NPOIOVTOC OE GUYKPION HE TOV OEiKTN

avagopdac;
O AiaxeipioTnc Enevduoswv dev €xel kaBopioel deikTn ava@opac yia Tov NpoadIopIoHO TNG
€UBUYPAUMIONG e Ta NEPIBANNOVTIKA Kal/r} KOIVWVIKA XapakTnpIoTIKA.

* [oia ATav n andédoon autolU Tou XPNUATOMNIOTWTIKOU MNPOIOVTOC O OUYKPION HE TOV JEIKTN

gupeiac Baong;
O AiaxeipioTnc EnevdUoewv dev €xel kaBopioel deikTn ava@opdc yia Tov NpoadIopIGHO TNG
£UBUYPAUMIONG HE Ta NEPIBANNOVTIKA Kal/r) KOIVWVIKA XapakTnpIoTIKA.
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