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SINTESI DEL PRODOTTO

Le tematiche relative alla sostenibilitd hanno assunto nel corso degli ultimi decenni un‘importanza crescente
nellambito della regolamentazione finanziaria e della disciplina dei mercati e degli intermediari.

In tale contesto, viene in rilievo il programma legislativo europeo elaborato con lintento di operare una
transizione verso un sistema economico-finanziario piu sostenibile e resiliente. Tale intervento legislativo ha
condotto, tra gli altri, all'adozione del Regolamento (UE) 2019/2088 del Parlamento europeo e del Consiglio
del 27 novembre 2019, relativo all'informativa sulla sostenibilitd nel settore dei servizi finanziari (Sustainable
Finance Disclosure Regulation - SFDR) e al Regolamento (UE) 2020/852 del Parlamento europeo e del
Consiglio del 18 giugno 2020, relativo allistituzione di un quadro che favorisce gli investimenti sostenibili
(Regolamento Tassonomia).

Il Regolamento (UE) 2019/2088 contiene, tra l'altro, norme sulla trasparenza per quanto riguarda l'integrazione
dei rischi di sostenibilitd nei processi decisionali degli investimenti nonché relativamente ai risultati della
valutazione dei probabili impatti dei rischi di sostenibilita sul rendimento dei prodotti offerti.

Con la presente informativa Allianz Global Life dac intende ottemperare agli obblighi informativi derivanti dal
suddetto quadro normativo.

L'informativa si applica al prodotto di investimento assicurativo di tipo Unit Linked denominato “Allianz Goal
Driven Plan” cosi composto:

Classificazione ESG
SFDR

Art.8 100%

% rispetto al totale

Il prodotto si caratterizza dal fatto che il Contraente non sceglie i Fondi Esterni in cui destinare il Premio pagato,
ma il suo investimento viene gestito attraverso un approccio di tipo Life Cycle, in cui l'asset allocation dei Fondi
Esterni collegati al Contratto viene costantemente rivista e ottimizzata sotto il profilo del rischio/rendimento. La
rischiositd decresce all’avvicinarsi della scadenza del Life Cycle. Cio significa che il rischio sard maggiore nelle
fasi iniziali allo scopo di accumulare piu rendimento.

Poiché il presente prodotto di investimento assicurativo di tipo Unit Linked denominato “Allianz Goal Driven
Plan”, e direttamente collegato a Comparti della Sicav “Allianz Global Investors Fund”. Tali Comparti
promuovono caratteristiche di sostenibilitd.

Le informazioni sulla sostenibilita di “Allianz Goal Driven Plan” vengono divulgate ai sensi dell'Articolo 8 SFDR
cosi come le informazioni sulla sostenibilita per tutti i fondi esterni sottostanti vengono divulgate ai sensi
dell'Articolo 8 SFDR. A causa dei diversi fondi esterni utilizzati nel LifeCycle e degli switch automatici operati nel
corso del tempo fino alla data target della polizza, per questo prodotto non & possibile l'aggregazione delle
informazioni a livello di fondo. Linformativa precontrattuale e la rendicontazione periodica per ciascun fondo
sono accessibili online allindirizzo https://doc.morningstar.com/Fund.aspx?u=MF
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ISIN Nome Comparto Classificazione ESG SFDR
LU2034156138 Allianz Best Styles Global Equity SRI Art.8
LU1328247389 Allianz Advanced Fixed Income Short Duration Art.8
LU2190101332 Allianz Advanced Fixed Income Euro Art.8
LU2093606593 Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 Art.8
LU2462157400 Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50 Art.8
LU1327551674 Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15 Art.8
LU2575878199 Allianz Euro Cash Art.8

Il rispetto di tali caratteristiche ambientali o sociali € subordinato a investimenti effettuati dal prodotto di
investimento assicurativo in almeno una delle opzioni di investimento menzionate e alla detenzione di almeno
una di esse durante il periodo di detenzione del prodotto assicurativo.

Per maggiori Informazioni sul Fondo e sulle relative caratteristiche si rinvia agli allegati al seguente documento.
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Si intende per
investimento sostenibile un
investimento in un'attivitd
economica che
contribuisce a un obiettivo
ambientale o sociale, a
condizione che tale
investimento non arrechi
un danno significativo a
nessun obiettivo
ambientale o sociale e che
l'impresa beneficiaria degli
investimenti rispetti prassi
di buona governance.

La tassonomia dell'UE &
un sistema di
classificazione istituito dal
regolamento (UE) 2020/
852, che stabilisce un
elenco di attivita
economiche ecosostenibili.
Tale regolamento non
comprende un elenco di
attivitd economiche
socialmente sostenibili. Gli
investimenti sostenibili con
un obiettivo ambientale
potrebbero non risultare
allineati alla tassonomia.

Modello di informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e
all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852

Nome del prodotto:

Allianz Advanced Fixed Income Euro

Identificativo della persona giuridica: 529900W7WKKWPZ618386

Caratteristiche ambientali e/o sociali

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile?

o0 [] si [ Yeo) No
] Effettuerd un minimo di investimenti sostenibili con Promuove caratteristiche ambientali/sociali (A/S)
un obiettivo ambientale pari al(lo): % e, pur non avendo come obiettivo un investimento
sostenibile, avrd una quota minima del 2,00% di
investimenti sostenibili
[] in attivita economiche considerate con un obiettivo ambientale in attivita
ecosostenibili conformemente alla economiche considerate ecosostenibili
tassonomia dellUE conformemente alla tassonomia dell'UE
[] in attivita economiche che non sono con un obiettivo ambientale in attivita
considerate ecosostenibili conformemente economiche che non sono considerate
alla tassonomia dellUE ecosostenibili conformemente alla
tassonomia dellUE
con un obiettivo sociale
] Effettuerd un minimo di investimenti sostenibili con [] Promuove caratteristiche A/S, ma non effettuera

un obiettivo sociale % alcun investimento sostenibile

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo prodotto
finanziario?

Allianz Advanced Fixed Income Euro (il “Comparto”) promuove un‘ampia gamma di caratteristiche ambientali,
di diritti umani, di governance e/o di comportamento aziendale (l'ultima caratteristica non si applica agli
strumenti finanziari emessi da un’entitd sovrana). Il Comparto persegue tale obiettivo:

In primo luogo promuovendo caratteristiche ambientali e sociali, mediante l'esclusione dall'universo
d'investimento del Comparto di investimenti diretti in determinati emittenti coinvolti in attivita aziendali
controverse dal punto di vista ambientale o sociale, tramite l'applicazione di criteri di esclusione.
Nell'ambito di tale processo, il Gestore degli investimenti esclude le imprese beneficiarie degli investimenti
che violano gravemente le prassi, i principi e le linee guida di buona governance, come i Principi del Global
Compact delle Nazioni Unite, le Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida
delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.

In una seconda fase, il Gestore degli investimenti seleziona, dal restante universo di investimento, gli
emittenti societari che registrano le performance migliori nel proprio settore per quanto riguarda gli aspetti
della sostenibilita. Per quanto riguarda gli emittenti sovrani, quelli che generalmente realizzano
performance migliori in relazione agli aspetti di sostenibilita. Il punteggio va da O (minimo) a 4 (massimo). Il
punteggio si basa su fattori ambientali, sociali, di governance e di comportamento aziendale (il
comportamento aziendale non si applica agli emittenti sovrani) ed esprime una valutazione interna
assegnata a un emittente societario o sovrano dal Gestore degli investimenti.

Inoltre, il Gestore degli investimenti rispetterd una quota minima di investimenti sostenibili pari al 2,00% e
una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell’'UE pari allo 0,01%.
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Non e stato designato alcun indice di riferimento al fine di conseguire le caratteristiche ambientali e/o sociali
promosse dal Comparto.

| dettagli e i metodi di ciascuna fase sono descritti nella sezione “Qual e la strategia di investimento seguita da
questo prodotto finanziario?”.

Gli indicatori di
sostenibilita misurano in
che modo sono
rispettate le
caratteristiche
ambientali o sociali
promosse del prodotto
finanziario.

Quali indicatori di sostenibilitd sono utilizzati per misurare il rispetto di ciascuna delle caratteristiche
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali e/o sociali alla fine dell'esercizio finanziario
vengono utilizzati e riportati i seguenti indicatori di sostenibilita:

- Conferma dell'osservanza dei criteri di esclusione per l'intero esercizio finanziario del Comparto.

- Confronto della percentuale del portafoglio con un punteggio di sostenibilitd proprietario pari o
superiore a 1 con la percentuale dell'indice di riferimento. Il processo di assegnazione del punteggio
& descritto nella sezione “Qual & la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario?”.
La base di calcolo & il valore patrimoniale netto del Comparto, ad eccezione degli strumenti che non
sono valutati per loro natura, ad esempio liquiditd e depositi. Ai derivati generalmente non viene
assegnato alcun punteggio. Ai derivati (diversi dai credit default swap), il cui sottostante & un singolo
emittente societario con rating, viene comunque generalmente assegnato un punteggio. L'entita della
parte del portafoglio priva di punteggio varia a seconda della strategia di investimento generale del
Comparto descritta nel prospetto informativo.

- Percentuale di investimenti sostenibili alla fine dell’esercizio finanziario.

- Percentuale di investimenti allineati alla tassonomia alla fine dell’esercizio finanziario.

Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte
realizzare e in che modo linvestimento sostenibile contribuisce a tali obiettivi?

Gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte effettuare
comprendono un‘ampia gamma di temi ambientali e sociali, per i quali il Gestore degli investimenti
utilizza come riferimento, tra gli altri, gli Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle Nazioni Unite[1],
nonché gli obiettivi della tassonomia dell'UE, che sono: mitigazione dei cambiamenti climatici,
adattamento ai cambiamenti climatici, uso sostenibile e protezione delle acque e delle risorse marine,
transizione verso un’economia circolare, prevenzione e riduzione dell'inguinamento, nonché protezione e
ripristino della biodiversitd e degli ecosistemi.

Il Gestore degli investimenti valuta in che modo gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi
sulla base di una metodologia proprietaria, come segue:

- Le attivitd aziendali di un emittente sono suddivise in ricavi generati dalle varie attivitd aziendali sulla
base di dati esterni. Nei casi in cui la ripartizione delle attivitd aziendali ricevuta non sia
sufficientemente granulare, viene determinata dal Gestore degli investimenti. Le attivita aziendali
vengono valutate internamente per stabilire se contribuiscono positivamente a un obiettivo
ambientale o sociale. La quota di ricavi di ciascuna attivitd aziendale che contribuisce positivamente
a un obiettivo ambientale o sociale € allocata alla quota di investimenti sostenibili, a condizione che
'emittente superi la valutazione “Non arrecare un danno significativo” (“'DNSH") e soddisfi i principi di
buona governance.

- Per gli emittenti le cui attivitd commerciali ammontano a una quota di Investimento sostenibile di
almeno il 20% e che stanno effettuando una transizione o sono gia allineate a un percorso di
raggiungimento di emissioni nette zero, il Gestore degli investimenti aumenta la quota di
Investimento sostenibile del 20%. Gli emittenti sono considerati in transizione verso il raggiungimento
di emissioni nette zero se sono classificati come (1) achieving Net Zero, (2) aligned to Net Zero o (3)
aligning to Net Zero. Gli emittenti classificati come (4) committed to Net Zero o (5) not aligned to
Net Zero non sono considerati in transizione o allineati a un percorso di raggiungimento delle
emissioni nette zero.

- Perititoli che finanziano progetti specifici (“Project bond”) che contribuiscono a obiettivi ambientali o
sociali, si presume che l'investimento complessivo contribuisca a obiettivi ambientali e/o sociali, ma
anche per questi viene effettuato un controllo di DNSH e Buona governance degli emittenti.

- La quota di investimenti sostenibili di ciascun emittente e di ciascun Project bond & ponderata in
base alla percentuale del portafoglio investita, rispettivamente, in tale emittente o Project bond. Le
singole quote ponderate di investimenti sostenibili di tutti gli emittenti e i Project bond sono
aggregate ai fini del calcolo della quota di investimenti sostenibili del Comparto.

[1]https://sdgs.un.org/goals
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In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non
arrecano danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo
ambientale o sociale?

Per valutare che gli Investimenti sostenibili non arrechino un danno significativo a nessun altro obiettivo
ambientale e/o sociale, il Gestore degli investimenti utilizza gli indicatori relativi ai principali effetti
negativi ("PAI") sui fattori di sostenibilitd.

| principali effetti In che modo si e tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilita?
negativi sono gli effetti R . . . .. . .
negativi pill significativi Tutti gli indicatori PAI obbligatori sono presi in considerazione come segue:

delle decisioni di

investimento sui fattori - Sono esclusi e non superano la valutazione DNSH gli investimenti in emittenti che violano i criteri di

&l costemisilie releifivl @ esclusione relativi alle armi controverse, che violano in maniera grave i Principi del Global Compact
problematiche delle Nazioni Unite, le Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida
ambientali, sociali e delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani o gli emittenti sovrani con un punteggio insufficiente
ﬁor?scsergz”;'e'il(;fi';iome’ nellindice Freedom House. | criteri di esclusione sono descritti nella sezione “Quali sono gli elementi
R ) vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di

relative alla lotta alla rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto

corruzione attiva e finanziario?”.

passiva.
- Le soglie sono determinate per tutti gli indicatori PAI, fatta eccezione per la "quota di consumo e

produzione di energia non rinnovabile", che si riflette indirettamente in altri indicatori PAL
Nello specifico, il Gestore degli investimenti ha adottato le seguenti misure:

- Ha definito soglie di rilevanza per individuare emittenti significativamente dannosi. Gli emittenti
sono valutati a fronte delle soglie di rilevanza almeno due volte 'anno. A seconda del rispettivo
indicatore, le soglie sono determinate in relazione al settore, in termini assoluti o sulla base di
eventi o situazioni in cui si ritiene che le imprese abbiano un effetto negativo in termini ambientali,
sociali o di governance (controversie). Il Gestore degli investimenti puo impegnarsi con emittenti
che non soddisfano le soglie di rilevanza al fine di consentire all'emittente di porre rimedio
all'effetto negativo.

- Ponderazione dell'indicatore PAIl in base al livello di confidenza nella qualita dei dati disponibili
che vengono calcolati per fornire un punteggio DNSH complessivo relativo all’emittente. Il
punteggio DNSH complessivo viene determinato in base alla soglia per ogni PAl e al peso di
confidenza. Si ritiene che un'impresa non superi la valutazione DNSH se il punteggio DNSH
complessivo & pari o superiore a uno. Qualora 'emittente non raggiunga per due volte consecutive
il punteggio complessivo DNSH o in caso di mancato impegno, non supera la valutazione DNSH.
Gli investimenti in titoli di emittenti che non superano la valutazione DNSH non sono considerati
investimenti sostenibili.

- In alcune circostanze in cui le informazioni retrospettive o prospettiche non sono coerenti con la
valutazione DNSH, quest'ultima puo essere ignorata dal Gestore degli investimenti. La decisione di
deroga (“override”) spetta a un organo decisionale interno composto da funzioni quali quelle
addette agli investimenti, alla compliance e la funzione Legale.

Gli indicatori PAI presentano una mancanza di copertura dei dati. Per valutare gli indicatori PAI in sede
di applicazione della valutazione DNSH, se pertinente, vengono utilizzati data point equivalenti per i
seguenti indicatori in riferimento alle imprese: quota di consumo e produzione di energia non
rinnovabile, attivitd che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversitg,
emissioni in acqua, mancanza di processi € meccanismi di conformita per monitorare il rispetto dei
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle Linee guida OCSE destinate alle imprese
multinazionali; in riferimento agli enti sovrani: intensita di gas a effetto serra e Paesi beneficiari degli
investimenti oggetto di violazioni sociali. Nel caso di Project bond, si possono utilizzare dati equivalenti
a livello di progetto per garantire che gli Investimenti sostenibili non arrechino un danno significativo a
nessuno degli altri obiettivi ambientali e/o sociali. Per gli indicatori PAl con una scarsa copertura dei
dati il Gestore degli investimenti cercherd di aumentare la copertura interagendo con emittenti e
fornitori di dati. Il Gestore degli investimenti valuterd regolarmente se la disponibilitd dei dati sia
sufficientemente ampliata da includere potenzialmente la valutazione di tali dati nel processo di
investimento.
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In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE destinate alle
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani?
Descrizione particolareggiata:

Le esclusioni del Gestore degli investimenti di cui alla sezione “Qual & la strategia di investimento
seguita da questo prodotto finanziario?” eliminano le imprese che violano gravemente uno dei seguenti
quadri di riferimento: | Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le linee guida OCSE destinate
alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare danno significativo" in base al quale gli investimenti allineati alla
tassonomia non dovrebbero arrecare danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed e corredata di criteri specifici
dell'UE.

Il principio "non arrecare danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei
criteri dell'UE per le attivitd economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario
non tengono conto dei criteri dell'UE per le attivitd economiche ecosostenibili.

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali.

Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali effetti negativi sui
fattori di sostenibilita?

V1 si
I No

Il Gestore degli investimenti tiene in considerazione gli indicatori PAI attraverso misure che incidono
direttamente sulla strategia di investimento, come l'applicazione di criteri di esclusione, e misure indirette, come
impegno con emittenti societari e 'adesione a importanti iniziative del settore. Tenere in considerazione i PAI
non significa evitarli, ma mirare a mitigarli. L'obiettivo generale di mitigazione dipende anche dalla gestione del
portafoglio in conformita alla strategia di investimento generale.

| seguenti indicatori PAl sono presi in considerazione attraverso le misure dirette riportate nella tabella
seguente:

Indicatore PAI applicabile agli emittenti societari:

Misura diretta
(di cui alla sezione: “Qual & la strategia di investimento seguita da questo prodotto
finanziario?”)

Emissioni di GHG

Impronta di carbonio

Intensita di GHG delle imprese beneficiarie
degli investimenti

Esposizione a imprese attive nel settore dei
combustibili fossili

Applicazione di criteri di esclusione relativi alle imprese di estrazione di
carbone e alle imprese di servizi di pubblica utilitd che generano ricavi dal
carbone

Uso delle informazioni sull'indicatore PAI nel punteggio interno

Attivitd che incidono negativamente sulle
aree sensibili sotto il profilo della biodiversita

Emissioni in acqua

Percentuale di rifiuti pericolosi

Applicazione di criteri di esclusione relativi a gravi violazioni delle norme
internazionali, come il Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC). |
seguenti principi dellUNGC riguardano gli altri indicatori PAI ambientali:

® Principio 7: Alle imprese e richiesto di sostenere un approccio preventivo
nei confronti delle sfide
ambientali

® Principio 8: Alle imprese ¢ richiesto di intraprendere iniziative che
promuovano una maggiore responsabilitd ambientale

® Principio 9: Alle imprese ¢ richiesto di incoraggiare lo sviluppo e la
diffusione di tecnologie che rispettino 'ambiente.

Uso delle informazioni sull'indicatore PAI nel punteggio interno

Violazione dei principi del Global Compact
delle Nazioni Unite

Mancanza di procedure e di meccanismi di
conformitd per monitorare la conformita ai
principi del Global Compact delle Nazioni
Unite

Applicazione di criteri di esclusione relativi a gravi violazioni delle norme
internazionali, come il Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC)

Diversitd di genere nel consiglio

Utilizzo dei diritti di voto per promuovere la diversita di genere nel
consiglio

Uso delle informazioni sull'indicatore PAI nel punteggio interno

Esposizione ad armi controverse

Applicazione di criteri di esclusione relativi alle armi controverse
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Indicatore PAI applicabile a emittenti sovrani e
sovranazionali

— Paesi che beneficiano degli investimenti — Applicazione di criteri di esclusione relativi agli emittenti sovrani identificati

soggetti a violazioni sociali come “non liberi” dall'indice Freedom House

La strategia di
investimento guida le
decisioni di investimento
sulla base di fattori
quali gli obiettivi di
investimento e la
tolleranza al rischio.

La copertura dei dati richiesti per gli indicatori PAl e eterogenea. Per gli indicatori PAI con una scarsa copertura
dei dati il Gestore degli investimenti cercherd di aumentare la copertura mediante l'interazione con fornitori di
dati e/o emittenti. Il Gestore degli investimenti valuterd regolarmente se la disponibilitd dei dati sia
sufficientemente ampliata da includere potenzialmente la valutazione di tali dati nel processo di investimento.

Gli indicatori dei principali effetti negativi sono inoltre presi in considerazione attraverso le seguenti misure
indirette:

- Il Gestore degli investimenti incoraggia attivamente e porta avanti il dialogo con le imprese beneficiarie
degli investimenti su questioni generali di sostenibilitd, tra cui indicatori PAI quali la diversita di genere,
anche per preparare le decisioni di voto prima delle assemblee degli azionisti (regolarmente per gli
investimenti diretti in azioni). Nel decidere come esercitare i diritti di voto, il Gestore degli investimenti
prende in considerazione anche questioni di sostenibilitd piu generali. Ulteriori dettagli sull'approccio del
Gestore degli investimenti all'esercizio dei diritti di voto e allimpegno dellimpresa sono riportati nel
Prospetto di stewardship del Gestore degli investimenti.

- Il Gestore degli investimenti ha aderito alla Net Zero Asset Manager Initiative[2]. Si tratta di un gruppo
internazionale di asset manager che si impegna a ridurre le emissioni di GHG in collaborazione con
investitori istituzionali.

Le informazioni sugli indicatori PAI saranno disponibili nella relazione di fine anno del Comparto.

[2]https://www.netzeroassetmanagers.org/

Qual e la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario?

L'obiettivo di investimento del Comparto consiste nel conseguire una crescita del capitale a lungo termine
superiore al rendimento a lungo termine dei mercati dei titoli di Stato emessi nell’Eurozona in euro (EUR),
tramite l'investimento in Mercati obbligazionari globali con esposizione all’euro in conformita alle caratteristiche
ambientali e sociali promosse dal Comparto. La strategia di investimento generale del Comparto & descritta nel
prospetto informativo.

Per quanto riguarda le caratteristiche ambientali e sociali della strategia di investimento, si applica quanto
segue:

Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da
questo prodotto finanziario?

In una prima fase, il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di esclusione, ossia non investe
direttamente in titoli emessi da societa:

- che violano gravemente i principi e le linee guida come i Principi del Global Compact delle Nazioni
Unite, le Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite
su imprese e diritti umani;

- che sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in vendita, distribuiscono, immagazzinano
o trasportano armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi chimiche, armi
biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco e armi nucleari)

- che generano piu del 10% dei loro ricavi da (i) armi o (ii) equipaggiamenti e servizi militari
- che generano piu del 10% dei propri ricavi dall'estrazione di carbone termico;
- attive nel settore dei servizi di pubblica utilitd che generano piu del 20% dei propri ricavi dal carbone;

- coinvolte nella produzione di tabacco o che generano piu del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione
di tabacco.

Sono esclusi gli investimenti diretti in titoli di emittenti sovrani con valutazione di “non libero” attribuita
dall'indice Freedom House[3].

Il Gestore degli investimenti applica i criteri di esclusione a uno specifico emittente sulla base delle
informazioni fornite da fornitori di dati esterni e, in alcune circostanze, da ricerche interne. La valutazione
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degli emittenti rispetto ai criteri di esclusione viene effettuata almeno ogni sei mesi. In talune circostanze,
il Gestore degli investimenti pud derogare alle informazioni ricevute. La decisione di deroga (“override”)
spetta a un organo decisionale interno composto da funzioni quali quelle addette agli investimenti, alla
compliance e la funzione Legale. Ulteriori informazioni sui fornitori di dati esterni e sul processo di
override sono disponibili nel rispettivo documento informativo sui prodotti del sito web SFDR.

In una seconda fase, il Gestore degli investimenti seleziona, dall'universo d'investimento rimanente, gli
emittenti societari che ottengono risultati migliori nel proprio settore sulla base di un punteggio relativo a
fattori ambientali, sociali, di governance e di comportamento aziendale ("Fattori di sostenibilita"). Per
quanto riguarda gli emittenti sovrani, quelli che generalmente realizzano performance migliori in
relazione agli aspetti di sostenibilita. Il punteggio va da 0 (minimo) a 4 (massimo). Il punteggio esprime
una valutazione interna assegnata a un emittente societario o sovrano dal Gestore degli investimenti. |
punteggi vengono rivisti almeno due volte I'anno.

Almeno il 90% del portafoglio del Comparto ha un punteggio interno compreso tra 0 e 4. La base di
calcolo per la soglia del 90% ¢ il valore patrimoniale netto del Comparto, ad eccezione degli strumenti
che non sono valutati per loro natura, ad esempio liquiditd e depositi. Ai derivati generalmente non viene

assegnato alcun punteggio. Ai derivati (diversi dai credit default swap), il cui sottostante € un singolo
emittente societario con rating, viene comunque generalmente assegnato un punteggio. L'entita della
parte del portafoglio priva di punteggio varia a seconda della strategia di investimento generale del

Comparto descritta nel prospetto informativo.

Il processo di assegnazione dei punteggi comprende quanto segue:

Il Gestore degli investimenti riceve regolarmente informazioni quantitative e qualitative relative agli
indicatori dei Fattori di sostenibilitd per emittenti specifici da fornitori di dati esterni.

Il Gestore degli investimenti integra le informazioni sui Fattori di sostenibilitd con analisi interne
quantitative e qualitative, ad esempio quando le informazioni provenienti da fornitori di dati esterni
non sono disponibili, sono incomplete, obsolete o non corrispondono alla valutazione del Gestore
degli investimenti.

Il Gestore degli investimenti calcola un punteggio per ciascuno dei fattori di Sostenibilita di ciascun
emittente sulla base di una serie di indicatori. Nellambito di tale processo, il Gestore degli
investimenti determina una ponderazione specifica per i Fattori di sostenibilitd in base alla rilevanza
settoriale. Sulla base di tali Fattori di sostenibilitd, il Gestore degli investimenti determina un
punteggio complessivo per ciascun emittente che ne rispecchia il profilo di sostenibilita.

Inoltre, il punteggio e zero se il Gestore degli investimenti attiva un indicatore (flag) relativo ai diritti
umani sulla base di una metodologia che si avvale di fornitori di dati esterni e ricerche interne. Per
gli emittenti societari, il flag viene attivato dal mancato rispetto dei diritti umani da parte
dell’emittente nell'ambito della sua condotta aziendale, compresi (i) la mancata integrazione dei
principi della Dichiarazione universale dei diritti dell'uomo, (i) il mancato rispetto delle principali
convenzioni dell'Organizzazione Internazionale del lavoro e/o (iii) la mancata sottoscrizione del
Global Compact delle Nazioni Unite. Questo potenziale strumento monitora sia le controversie in
materia di diritti umani (violazioni e infrazioni dei diritti umani) sia la gestione delle controversie in
materia di diritti umani (adeguatezza tra meccanismi di prevenzione quali politiche, impegni, sistemi
o meccanismi di denuncia ed esposizione al rischio). Per quanto riguarda gli enti sovrani, il Gestore
degli investimenti valuta i diritti politici conferiti ai cittadini (processo elettorale, pluralismo politico e
partecipazione, funzionamento del governo), le liberta civili (liberta di espressione e di credo, diritti di
associazione e organizzazione, Stato di diritto, autonomia e diritti individuali) e la liberta di stampa. A
tal fine, il Gestore degli investimenti si avvale inoltre dell'attivitd della Freedom House Organisation,
che comprende i principi definiti nella Dichiarazione universale dei diritti umani del 1948.

Per alcuni emittenti, il Gestore degli investimenti conduce ulteriori ricerche qualitative. Sulla base di
tali ricerche, il Gestore degli investimenti pud determinare una rettifica verso l'alto o verso il basso del
punteggio interno e il flag relativo ai diritti umani.

Per quanto riguarda gli emittenti con punteggio, il Gestore degli investimenti investird esclusivamente in
emittenti con un punteggio interno pari o superiore a 1.

Inoltre, il Gestore degli investimenti si impegna a destinare una quota minima del 2,00% del valore

patrimoniale netto del Comparto a Investimenti sostenibili. Si impegna inoltre a conseguire una quota
minima allineata alla Tassonomia dellUE pari allo 0,01% del valore patrimoniale netto del Comparto.

[3]Il Paese in questione e riportato nell'indice Freedom House (https://freedomhouse.org/countries/
freedom-world/scores) nella colonna “Total Score and Status” della sezione “Global Freedom Scores”.
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Qual ¢ il tasso minimo impegnato per ridurre la portata degli investimenti considerati prima
dell'applicazione di tale strategia di investimento?

Il Comparto non si impegna a ridurre la portata degli investimenti considerati prima dell'applicazione
della strategia di investimento di un certo tasso minimo.

Qual & la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese beneficiarie

Le prassi di buona . . K
degli investimenti?

governance
comprendono strutture
di gestione solide,
relazioni con il

Le societd vengono escluse in base all'accertato mancato rispetto delle norme stabilite, corrispondenti a
quattro buone pratiche di governance: strutture di gestione solide, relazioni con il personale,

personale, remunerazione del personale e rispetto degli obblighi fiscali. L'esclusione delle imprese si basa su

remunerazione del informazioni di fornitori di dati esterni e, in alcune circostanze, di ricerche interne. In talune circostanze, il

personale e rispetto .. . . N . U .. . ” o
Gestore degli investimenti puo derogare alle informazioni ricevute. La decisione di deroga (“override”)

degli obblighi fiscali. o . o . 73 8 X
spetta a un organo decisionale interno composto da funzioni quali quelle addette agli investimenti, alla

compliance e la funzione Legale.

Inoltre, il Gestore degli investimenti incoraggia attivamente e porta avanti il dialogo con le imprese
beneficiarie degli investimenti su questioni di governance, anche per preparare le decisioni di voto prima
delle assemblee degli azionisti (regolarmente per gli investimenti diretti in azioni). Le decisioni su come
esercitare i diritti di voto, tengono conto anche di questioni di sostenibilitd pit generali. Ulteriori dettagli
sull'approccio del Gestore degli investimenti all’esercizio dei diritti di voto e all'impegno dellimpresa sono
riportati nel Prospetto di stewardship della Societda di gestione.

Q
a1

Qual é l'allocazione degli attivi programmata per questo prodotto finanziario?

v,
D

La sezione “Allocazione degli attivi” descrive quali attivita del portafoglio il Gestore degli investimenti si

L'allocazione degli attivi - - . i .
impegna a utilizzare per promuovere caratteristiche ambientali o sociali:

descrive la quota di
investimenti in attivi

<pecifici. - Il Gestore degli investimenti si impegna a utilizzare il punteggio interno descritto nella sezione “Quali sono

gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di
rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?” per
almeno il 90% (#1 Allineati a caratteristiche A/S ) del portafoglio del Comparto. La base di calcolo della
soglia del 90% e il valore patrimoniale netto del Comparto, eccettuati gli strumenti ai quali, per loro natura,
non viene assegnato un punteggio, come descritto nella sezione “Qual € la strategia di investimento
seguita da questo prodotto finanziario?”.

- Almeno il 2,00% (#1A Sostenibili) del valore patrimoniale netto del Comparto verrd investito in Investimenti
sostenibili.

- Almeno lo 0,01% del valore patrimoniale netto del Comparto sard investito in investimenti allineati alla
Tassonomia dell’'UE.

Il Gestore degli investimenti non si impegna a raggiungere una quota minima di Investimenti ecosostenibili che
non sono allineati alla tassonomia dellUE. Il Gestore degli investimenti non si impegna a raggiungere una
quota minima di investimenti socialmente sostenibili. Gli investimenti sostenibili saranno inclusi nella quota di
investimenti sostenibili che il Gestore degli investimenti si € impegnato a conseguire (min. 2,00%) a prescindere
dal loro contributo agli obiettivi ambientali e/o sociali.
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Allineati alla

tassonomia

#1A Sostenibili

Investimenti

#2 Altri

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o
sociali promosse dal prodotto finanziario.

#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né
sono considerati investimenti sostenibili.

La categoria #1 Allineati con caratteristiche A/S comprende:

- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali;

- la sottocategoria #1B Altri investimenti allineati alle caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili.

In che modo l'utilizzo di strumenti derivati rispetta le caratteristiche ambientali o sociali promosse
dal prodotto finanziario?

Gli strumenti derivati non sono utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal
Comparto.

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale
sono allineati alla tassonomia dell'UE?

Il Gestore degli investimenti si impegna a raggiungere una quota minima di Investimenti allineati alla
tassonomia dell’'UE pari allo 0,01%.

Gli investimenti allineati alla tassonomia comprendono gli investimenti in debito e/o azioni di attivita
economiche ecosostenibili allineate alla tassonomia dell'UE. | dati allineati alla tassonomia sono di un
fornitore di dati esterno. Il Gestore degli investimenti ha valutato la qualita di tali dati. | dati non
saranno soggetti ad alcuna garanzia da parte dei revisori o ad una revisione da parte di terzi. | dati
non si estenderanno ai titoli di Stato. A oggi, non esiste una metodologia riconosciuta atta a
determinare la percentuale di attivi allineati alla tassonomia quando si tratta di investimenti in
obbligazioni sovrane.

Le attivita allineate alla tassonomia in questa informativa si basano su percentuali rispetto ai ricavi. |
dati allineati alla tassonomia sono solo in rari casi dati riportati dalle imprese in conformita alla
tassonomia della UE. Nel caso in cui i dati non vengano riportati dalle imprese, il fornitore dei dati
ottiene dati allineati alla tassonomia da altri dati pubblici equivalenti disponibili.

Il prodotto finanziario investe in attivitd connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare

Le attivita allineate alla . ,
che sono alla tassonomia dell'UE 1?

tassonomia sono

espresse in percentuale .

di L] si:

- fatturato: quota di [ Gas fossile [ Energia nucleare

entrate da attivita verdi

delle imprese No

beneficiarie degli o ) ) ) . o R )
investimenti Il Gestore degli investimenti non persegue investimenti in attivitd connesse al gas fossile e/o

- spesa in conto all'energia nucleare che sono conformi alla Tassonomia dell'UE. Tuttavia, il Gestore degli
capitale (CapEx): investimenti puo investire in societd che operano anche in queste attivitd. Ulteriori informazioni

investimenti verdi

i . saranno fornite nellambito della rendicontazione annuale, se pertinenti.
effettuati dalle imprese

1 Le attivita connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici
("mitigazione dei cambiamenti climatici') e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. |
criteri completi riguardanti le attivitd economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento
delegato (UE) 2022/1214 della Commissione.
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beneficiarie degli
investimenti, ad es. per
la transizione verso
un'economia verde

- spese operative
(OpEXx): attivita
operative verdi delle
imprese beneficiarie
degli investimenti

Le attivita abilitanti
consentono
direttamente ad altre
attivita di apportare un
contributo sostanziale a
un obiettivo ambientale.

Le attivita di transizione
sono attivita per le
quali non sono ancora
disponibili alternative a
basse emissioni di
carbonio e che
presentano, tra gli altri,
livelli di emissione di
gas a effetto serra
corrispondenti alla
migliore prestazione.

fua

fua

sono investimenti
ecosostenibili con un
obiettivo ambientale che
non tengono conto dei
criteri per le attivita
economiche ecosostenibili
conformemente alla
tassonomia dell'UE.

| due grafici che sequono mostrano in verde la percentuale minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE.
Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla
tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto
finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla tassonomia solo in
relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane.

1. Allineamento degli investimenti alla tassonomia 2. Investimenti allineati alla tassonomia escluse le
comprese le obbligazioni sovrane* obbligazioni sovrane*
0.01% 0.01%
B Allineati alla B Allineati alla
tassonomia (né gas tassonomia (né gas
fossile né nucleare) fossile né nucleare)
Non allineati alla Non allineati alla
tassonomia tassonomia
99.99% 99.99%

Questo grafico rappresenta il/I'’X% degli investimenti
totali.

Si precisa che questo Comparto non prevede una quota
minima vincolante per gli investimenti in obbligazioni
sovrane. Pertanto, questo Comparto puo avere (ma non
deve avere) un'esposizione a obbligazioni sovrane. In
assenza di una quota minima vincolante per gli
investimenti in obbligazioni sovrane, questo grafico non
genera alcun valore aggiunto aggiuntivo rispetto al
grafico di sinistra.

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le esposizioni sovrane.

Qual & la quota minima di investimenti in attivitd di transizione e abilitanti?

Il Gestore degli investimenti non si impegna a suddividere l'allineamento minimo alla
tassonomia in attivitd di transizione, attivitd abilitanti e prestazioni proprie.

Qual é la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale
che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?

Il Gestore degli investimenti non si impegna a raggiungere una quota minima di Investimenti
ecosostenibili che non sono allineati alla tassonomia dellUE. Gli investimenti allineati alla tassonomia
sono considerati una sottocategoria degli Investimenti sostenibili. Se un investimento non & allineato
alla tassonomia poiché l'attivitd non & ancora coperta dalla tassonomia dellUE o il contributo
positivo non & sufficiente per soddisfare i criteri di selezione tecnica della tassonomia, l'investimento
pud ancora essere considerato un Investimento ecosostenibile a condizione che rispetti tutti i criteri.
La quota di investimenti sostenibili complessiva (min. 2,00%) puo altresi includere investimenti con un
obiettivo ambientale in attivitd economiche che non sono considerate ecosostenibili conformemente
alla tassonomia dell’'UE.
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Qual é la quota minima di investimenti socialmente sostenibili?

Il Gestore degli investimenti non si impegna a raggiungere una quota minima di investimenti
socialmente sostenibili. Gli investimenti sostenibili possono altresi comprendere investimenti con un
obiettivo sociale. Eventuali investimenti socialmente sostenibili saranno inclusi nella quota di
investimenti sostenibili che il Gestore degli investimenti si € impegnato a conseguire (min. 2,00%) a
prescindere dal loro contributo agli obiettivi ambientali e/o sociali.

Quali investimenti sono compresi nella categoria “#2 Altri", qual ¢ il loro
scopo ed esistono garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale?

| tipi di strumenti inclusi nella categoria “#2 Altri” sono attivi idonei ai sensi del prospetto informativo.
Comprendono disponibilita liquide, mezzi equivalenti, nonché Fondi target, classi di attivitd idonee e
derivati che non promuovono specificamente caratteristiche ambientali o sociali. Il Comparto pud
fare uso di derivati, che rientrano sempre nella categoria “#2 Altri” a fini di copertura della gestione
della liquidita e di gestione efficiente del portafoglio nonché di investimento. Per tali investimenti non
si applicano garanzie di salvaguardia ambientali o sociali.

E designato un indice specifico come indice di riferimento per determinare se questo
prodotto finanziario & allineato alle caratteristiche ambientali e/o sociali che
promuove?

Il Gestore degli investimenti non ha designato un indice di riferimento per determinare l'allineamento alle
caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto.

Gli indici di riferimento
sono indici atti a
misurare se il prodotto
finanziario rispetti le
caratteristiche
ambientali o sociali che
promuove.

Dov'é possibile reperire online informazioni piu specificatamente mirate al prodotto?

Informazioni piu specificatamente mirate al prodotto sono reperibili sul sito web: https://regulatory.allianzgi.

In che modo lindice di riferimento e costantemente allineato a ciascuna delle caratteristiche
ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario?

Non & utilizzato un indice di riferimento per determinare l'allineamento alle caratteristiche ambientali o

sociali promosse dal prodotto finanziario.

In che modo & garantito l'allineamento su base continuativa della strategia di investimento alla
metodologia dell'indice?

Non e utilizzato un indice di riferimento per determinare l'allineamento alle caratteristiche ambientali o

sociali promosse dal prodotto finanziario.

Per quali aspetti l'indice designato differisce da un indice generale di mercato pertinente?

Non e utilizzato un indice di riferimento per determinare l'allineamento alle caratteristiche ambientali o

sociali promosse dal prodotto finanziario.

Dove é reperibile la metodologia applicata per il calcolo dell'indice designato?

Non & utilizzato un indice di riferimento per determinare l'allineamento alle caratteristiche ambientali o

sociali promosse dal prodotto finanziario.

com/SFDR

10


https://regulatory.allianzgi.com/SFDR
https://regulatory.allianzgi.com/SFDR

Allianz ()

Global Investors

Si intende per
investimento sostenibile un
investimento in un'attivitd
economica che
contribuisce a un obiettivo
ambientale o sociale, a
condizione che tale
investimento non arrechi
un danno significativo a
nessun obiettivo
ambientale o sociale e che
l'impresa beneficiaria degli
investimenti rispetti prassi
di buona governance.

La tassonomia dell'UE &
un sistema di
classificazione istituito dal
regolamento (UE) 2020/
852, che stabilisce un
elenco di attivita
economiche ecosostenibili.
Tale regolamento non
comprende un elenco di
attivitd economiche
socialmente sostenibili. Gli
investimenti sostenibili con
un obiettivo ambientale
potrebbero non risultare
allineati alla tassonomia.

Modello di informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e
all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852

Nome del prodotto:

Allianz Advanced Fixed Income Short Duration

Identificativo della persona giuridica: 529900QKKROQJ7LYYV65
Caratteristiche ambientali e/o sociali

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile?

e [] si [ Yo No
] Effettuerd un minimo di investimenti sostenibili con Promuove caratteristiche ambientali/sociali (A/S)
un obiettivo ambientale pari al(lo): % e, pur non avendo come obiettivo un investimento

sostenibile, avra una quota minima del 10,00% di
investimenti sostenibili

[] in attivita economiche considerate con un obiettivo ambientale in attivita
ecosostenibili conformemente alla economiche considerate ecosostenibili
tassonomia dellUE conformemente alla tassonomia dell'UE

[] in attivita economiche che non sono con un obiettivo ambientale in attivita
considerate ecosostenibili conformemente economiche che non sono considerate
alla tassonomia dellUE ecosostenibili conformemente alla

tassonomia dellUE

con un obiettivo sociale

[] Effettuerd un minimo di investimenti sostenibili con [ Promuove caratteristiche A/S, ma non effettuera
un obiettivo sociale % alcun investimento sostenibile

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo prodotto
finanziario?

Allianz Advanced Fixed Income Short Duration (il “Comparto”) promuove un‘ampia gamma di caratteristiche
ambientali, di diritti umani, di governance e/o di comportamento aziendale (l'ultima caratteristica non si applica
agli strumenti finanziari emessi da un’entita sovrana). Il Comparto persegue tale obiettivo:

- In primo luogo promuovendo caratteristiche ambientali e sociali, mediante l'esclusione dall'universo
d'investimento del Comparto di investimenti diretti in determinati emittenti coinvolti in attivita aziendali
controverse dal punto di vista ambientale o sociale, tramite l'applicazione di criteri di esclusione.
Nell'ambito di tale processo, il Gestore degli investimenti esclude le imprese beneficiarie degli investimenti
che violano gravemente le prassi, i principi e le linee guida di buona governance, come i Principi del Global
Compact delle Nazioni Unite, le Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida
delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.

- In una seconda fase, il Gestore degli investimenti seleziona, dal restante universo di investimento, gli
emittenti societari che registrano le performance migliori nel proprio settore per quanto riguarda gli aspetti
della sostenibilita. Per quanto riguarda gli emittenti sovrani, quelli che generalmente realizzano
performance migliori in relazione agli aspetti di sostenibilita. Il punteggio va da O (minimo) a 4 (massimo). Il
punteggio si basa su fattori ambientali, sociali, di governance e di comportamento aziendale (il
comportamento aziendale non si applica agli emittenti sovrani) ed esprime una valutazione interna
assegnata a un emittente societario o sovrano dal Gestore degli investimenti.

- Inoltre, il Gestore degli investimenti rispetterd una quota minima di investimenti sostenibili pari al 10,00% e
una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell’'UE pari allo 0,01%.
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Non e stato designato alcun indice di riferimento al fine di conseguire le caratteristiche ambientali e/o sociali
promosse dal Comparto.

| dettagli e i metodi di ciascuna fase sono descritti nella sezione “Qual e la strategia di investimento seguita da
questo prodotto finanziario?”.

Gli indicatori di
sostenibilita misurano in
che modo sono
rispettate le
caratteristiche
ambientali o sociali
promosse del prodotto
finanziario.

Quali indicatori di sostenibilitd sono utilizzati per misurare il rispetto di ciascuna delle caratteristiche
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali e/o sociali alla fine dell'esercizio finanziario
vengono utilizzati e riportati i seguenti indicatori di sostenibilita:

- Conferma dell'osservanza dei criteri di esclusione per l'intero esercizio finanziario del Comparto.

- Confronto della percentuale del portafoglio con un punteggio di sostenibilitd proprietario pari o
superiore a 1 con la percentuale dell'indice di riferimento. Il processo di assegnazione del punteggio
& descritto nella sezione “Qual & la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario?”.
La base di calcolo & il valore patrimoniale netto del Comparto, ad eccezione degli strumenti che non
sono valutati per loro natura, ad esempio liquiditd e depositi. Ai derivati generalmente non viene
assegnato alcun punteggio. Ai derivati (diversi dai credit default swap), il cui sottostante & un singolo
emittente societario con rating, viene comunque generalmente assegnato un punteggio. L'entita della
parte del portafoglio priva di punteggio varia a seconda della strategia di investimento generale del
Comparto descritta nel prospetto informativo.

- Percentuale di investimenti sostenibili alla fine dell’esercizio finanziario.

- Percentuale di investimenti allineati alla tassonomia alla fine dell’esercizio finanziario.

Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte
realizzare e in che modo linvestimento sostenibile contribuisce a tali obiettivi?

Gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte effettuare
comprendono un‘ampia gamma di temi ambientali e sociali, per i quali il Gestore degli investimenti
utilizza come riferimento, tra gli altri, gli Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle Nazioni Unite[1],
nonché gli obiettivi della tassonomia dell'UE, che sono: mitigazione dei cambiamenti climatici,
adattamento ai cambiamenti climatici, uso sostenibile e protezione delle acque e delle risorse marine,
transizione verso un’economia circolare, prevenzione e riduzione dell'inguinamento, nonché protezione e
ripristino della biodiversitd e degli ecosistemi.

Il Gestore degli investimenti valuta in che modo gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi
sulla base di una metodologia proprietaria, come segue:

- Le attivitd aziendali di un emittente sono suddivise in ricavi generati dalle varie attivitd aziendali sulla
base di dati esterni. Nei casi in cui la ripartizione delle attivitd aziendali ricevuta non sia
sufficientemente granulare, viene determinata dal Gestore degli investimenti. Le attivita aziendali
vengono valutate internamente per stabilire se contribuiscono positivamente a un obiettivo
ambientale o sociale. La quota di ricavi di ciascuna attivitd aziendale che contribuisce positivamente
a un obiettivo ambientale o sociale € allocata alla quota di investimenti sostenibili, a condizione che
'emittente superi la valutazione “Non arrecare un danno significativo” (“'DNSH") e soddisfi i principi di
buona governance.

- Per gli emittenti le cui attivitd commerciali ammontano a una quota di Investimento sostenibile di
almeno il 20% e che stanno effettuando una transizione o sono gia allineate a un percorso di
raggiungimento di emissioni nette zero, il Gestore degli investimenti aumenta la quota di
Investimento sostenibile del 20%. Gli emittenti sono considerati in transizione verso il raggiungimento
di emissioni nette zero se sono classificati come (1) achieving Net Zero, (2) aligned to Net Zero o (3)
aligning to Net Zero. Gli emittenti classificati come (4) committed to Net Zero o (5) not aligned to
Net Zero non sono considerati in transizione o allineati a un percorso di raggiungimento delle
emissioni nette zero.

- Perititoli che finanziano progetti specifici (“Project bond”) che contribuiscono a obiettivi ambientali o
sociali, si presume che l'investimento complessivo contribuisca a obiettivi ambientali e/o sociali, ma
anche per questi viene effettuato un controllo di DNSH e Buona governance degli emittenti.

- La quota di investimenti sostenibili di ciascun emittente e di ciascun Project bond & ponderata in
base alla percentuale del portafoglio investita, rispettivamente, in tale emittente o Project bond. Le
singole quote ponderate di investimenti sostenibili di tutti gli emittenti e i Project bond sono
aggregate ai fini del calcolo della quota di investimenti sostenibili del Comparto.

[1]https://sdgs.un.org/goals
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In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non
arrecano danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo
ambientale o sociale?

Per valutare che gli Investimenti sostenibili non arrechino un danno significativo a nessun altro obiettivo
ambientale e/o sociale, il Gestore degli investimenti utilizza gli indicatori relativi ai principali effetti
negativi ("PAI") sui fattori di sostenibilitd.

| principali effetti In che modo si e tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilita?
negativi sono gli effetti R . . . .. . .
negativi pill significativi Tutti gli indicatori PAI obbligatori sono presi in considerazione come segue:

delle decisioni di

investimento sui fattori - Sono esclusi e non superano la valutazione DNSH gli investimenti in emittenti che violano i criteri di

&l costemisilie releifivl @ esclusione relativi alle armi controverse, che violano in maniera grave i Principi del Global Compact
problematiche delle Nazioni Unite, le Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida
ambientali, sociali e delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani o gli emittenti sovrani con un punteggio insufficiente
ﬁor?scsergz”;'e'il(;fi';iome’ nellindice Freedom House. | criteri di esclusione sono descritti nella sezione “Quali sono gli elementi
R ) vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di

relative alla lotta alla rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto

corruzione attiva e finanziario?”.

passiva.
- Le soglie sono determinate per tutti gli indicatori PAI, fatta eccezione per la "quota di consumo e

produzione di energia non rinnovabile", che si riflette indirettamente in altri indicatori PAL
Nello specifico, il Gestore degli investimenti ha adottato le seguenti misure:

- Ha definito soglie di rilevanza per individuare emittenti significativamente dannosi. Gli emittenti
sono valutati a fronte delle soglie di rilevanza almeno due volte 'anno. A seconda del rispettivo
indicatore, le soglie sono determinate in relazione al settore, in termini assoluti o sulla base di
eventi o situazioni in cui si ritiene che le imprese abbiano un effetto negativo in termini ambientali,
sociali o di governance (controversie). Il Gestore degli investimenti puo impegnarsi con emittenti
che non soddisfano le soglie di rilevanza al fine di consentire all'emittente di porre rimedio
all'effetto negativo.

- Ponderazione dell'indicatore PAIl in base al livello di confidenza nella qualita dei dati disponibili
che vengono calcolati per fornire un punteggio DNSH complessivo relativo all’emittente. Il
punteggio DNSH complessivo viene determinato in base alla soglia per ogni PAl e al peso di
confidenza. Si ritiene che un'impresa non superi la valutazione DNSH se il punteggio DNSH
complessivo & pari o superiore a uno. Qualora 'emittente non raggiunga per due volte consecutive
il punteggio complessivo DNSH o in caso di mancato impegno, non supera la valutazione DNSH.
Gli investimenti in titoli di emittenti che non superano la valutazione DNSH non sono considerati
investimenti sostenibili.

- In alcune circostanze in cui le informazioni retrospettive o prospettiche non sono coerenti con la
valutazione DNSH, quest'ultima puo essere ignorata dal Gestore degli investimenti. La decisione di
deroga (“override”) spetta a un organo decisionale interno composto da funzioni quali quelle
addette agli investimenti, alla compliance e la funzione Legale.

Gli indicatori PAI presentano una mancanza di copertura dei dati. Per valutare gli indicatori PAI in sede
di applicazione della valutazione DNSH, se pertinente, vengono utilizzati data point equivalenti per i
seguenti indicatori in riferimento alle imprese: quota di consumo e produzione di energia non
rinnovabile, attivitd che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversitg,
emissioni in acqua, mancanza di processi € meccanismi di conformita per monitorare il rispetto dei
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle Linee guida OCSE destinate alle imprese
multinazionali; in riferimento agli enti sovrani: intensita di gas a effetto serra e Paesi beneficiari degli
investimenti oggetto di violazioni sociali. Nel caso di Project bond, si possono utilizzare dati equivalenti
a livello di progetto per garantire che gli Investimenti sostenibili non arrechino un danno significativo a
nessuno degli altri obiettivi ambientali e/o sociali. Per gli indicatori PAl con una scarsa copertura dei
dati il Gestore degli investimenti cercherd di aumentare la copertura interagendo con emittenti e
fornitori di dati. Il Gestore degli investimenti valuterd regolarmente se la disponibilitd dei dati sia
sufficientemente ampliata da includere potenzialmente la valutazione di tali dati nel processo di
investimento.
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In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE destinate alle
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani?
Descrizione particolareggiata:

Le esclusioni del Gestore degli investimenti di cui alla sezione “Qual & la strategia di investimento
seguita da questo prodotto finanziario?” eliminano le imprese che violano gravemente uno dei seguenti
quadri di riferimento: | Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le linee guida OCSE destinate
alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare danno significativo" in base al quale gli investimenti allineati alla
tassonomia non dovrebbero arrecare danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed e corredata di criteri specifici
dell'UE.

Il principio "non arrecare danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei
criteri dell'UE per le attivitd economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario
non tengono conto dei criteri dell'UE per le attivitd economiche ecosostenibili.

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali.

Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali effetti negativi sui
fattori di sostenibilita?

V1 si
I No

Il Gestore degli investimenti tiene in considerazione gli indicatori PAI attraverso misure che incidono
direttamente sulla strategia di investimento, come l'applicazione di criteri di esclusione, e misure indirette, come
impegno con emittenti societari e 'adesione a importanti iniziative del settore. Tenere in considerazione i PAI
non significa evitarli, ma mirare a mitigarli. L'obiettivo generale di mitigazione dipende anche dalla gestione del
portafoglio in conformita alla strategia di investimento generale.

| seguenti indicatori PAl sono presi in considerazione attraverso le misure dirette riportate nella tabella
seguente:

Indicatore PAI applicabile agli emittenti societari:

Misura diretta
(di cui alla sezione: “Qual & la strategia di investimento seguita da questo prodotto
finanziario?”)

Emissioni di GHG

Impronta di carbonio

Intensita di GHG delle imprese beneficiarie
degli investimenti

Esposizione a imprese attive nel settore dei
combustibili fossili

Applicazione di criteri di esclusione relativi alle imprese di estrazione di
carbone e alle imprese di servizi di pubblica utilitd che generano ricavi dal
carbone

Uso delle informazioni sull'indicatore PAI nel punteggio interno

Attivitd che incidono negativamente sulle
aree sensibili sotto il profilo della biodiversita

Emissioni in acqua

Percentuale di rifiuti pericolosi

Applicazione di criteri di esclusione relativi a gravi violazioni delle norme
internazionali, come il Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC). |
seguenti principi dellUNGC riguardano gli altri indicatori PAI ambientali:

® Principio 7: Alle imprese e richiesto di sostenere un approccio preventivo
nei confronti delle sfide
ambientali

® Principio 8: Alle imprese ¢ richiesto di intraprendere iniziative che
promuovano una maggiore responsabilitd ambientale

® Principio 9: Alle imprese ¢ richiesto di incoraggiare lo sviluppo e la
diffusione di tecnologie che rispettino 'ambiente.

Uso delle informazioni sull'indicatore PAI nel punteggio interno

Violazione dei principi del Global Compact
delle Nazioni Unite

Mancanza di procedure e di meccanismi di
conformitd per monitorare la conformita ai
principi del Global Compact delle Nazioni
Unite

Applicazione di criteri di esclusione relativi a gravi violazioni delle norme
internazionali, come il Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC)

Diversitd di genere nel consiglio

Utilizzo dei diritti di voto per promuovere la diversita di genere nel
consiglio

Uso delle informazioni sull'indicatore PAI nel punteggio interno

Esposizione ad armi controverse

Applicazione di criteri di esclusione relativi alle armi controverse
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Indicatore PAI applicabile a emittenti sovrani e
sovranazionali

— Paesi che beneficiano degli investimenti — Applicazione di criteri di esclusione relativi agli emittenti sovrani identificati

La strategia di
investimento guida le
decisioni di investimento
sulla base di fattori
quali gli obiettivi di
investimento e la
tolleranza al rischio.

soggetti a violazioni sociali come “non liberi” dall'indice Freedom House

La copertura dei dati richiesti per gli indicatori PAl e eterogenea. Per gli indicatori PAI con una scarsa copertura
dei dati il Gestore degli investimenti cercherd di aumentare la copertura mediante l'interazione con fornitori di
dati e/o emittenti. Il Gestore degli investimenti valuterd regolarmente se la disponibilitd dei dati sia
sufficientemente ampliata da includere potenzialmente la valutazione di tali dati nel processo di investimento.

Gli indicatori dei principali effetti negativi sono inoltre presi in considerazione attraverso le seguenti misure
indirette:

- Il Gestore degli investimenti incoraggia attivamente e porta avanti il dialogo con le imprese beneficiarie
degli investimenti su questioni generali di sostenibilitd, tra cui indicatori PAI quali la diversita di genere,
anche per preparare le decisioni di voto prima delle assemblee degli azionisti (regolarmente per gli
investimenti diretti in azioni). Nel decidere come esercitare i diritti di voto, il Gestore degli investimenti
prende in considerazione anche questioni di sostenibilitd piu generali. Ulteriori dettagli sull'approccio del
Gestore degli investimenti all'esercizio dei diritti di voto e allimpegno dellimpresa sono riportati nel
Prospetto di stewardship del Gestore degli investimenti.

- Il Gestore degli investimenti ha aderito alla Net Zero Asset Manager Initiative[2]. Si tratta di un gruppo
internazionale di asset manager che si impegna a ridurre le emissioni di GHG in collaborazione con
investitori istituzionali.

Le informazioni sugli indicatori PAI saranno disponibili nella relazione di fine anno del Comparto.

[2]https://www.netzeroassetmanagers.org/

Qual e la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario?

L'obiettivo di investimento del Comparto consiste nel generare una crescita del capitale a lungo termine
superiore al rendimento medio dei Mercati obbligazionari europei a breve termine, investendo in mercati
obbligazionari globali con esposizione all'euro in conformita alle caratteristiche ambientali e sociali promosse
dal Comparto. La strategia di investimento generale del Comparto e descritta nel prospetto informativo.

Per quanto riguarda le caratteristiche ambientali e sociali della strategia di investimento, si applica quanto
segue:

Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da
questo prodotto finanziario?

In una prima fase, il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di esclusione, ossia non investe
direttamente in titoli emessi da societd:

- che violano gravemente i principi e le linee guida come i Principi del Global Compact delle Nazioni
Unite, le Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite
su imprese e diritti umani;

- che sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in vendita, distribuiscono, immagazzinano
o trasportano armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi chimiche, armi
biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco e armi nucleari)

- che generano piu del 10% dei loro ricavi da (i) armi o (ii) equipaggiamenti e servizi militari
- che generano piu del 10% dei propri ricavi dall'estrazione di carbone termico;
- attive nel settore dei servizi di pubblica utilitd che generano piu del 20% dei propri ricavi dal carbone;

- coinvolte nella produzione di tabacco o che generano piu del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione
di tabacco.

Sono esclusi gli investimenti diretti in titoli di emittenti sovrani con valutazione di “non libero” attribuita
dall'indice Freedom House[3].

Il Gestore degli investimenti applica i criteri di esclusione a uno specifico emittente sulla base delle
informazioni fornite da fornitori di dati esterni e, in alcune circostanze, da ricerche interne. La valutazione
degli emittenti rispetto ai criteri di esclusione viene effettuata almeno ogni sei mesi. In talune circostanze,
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il Gestore degli investimenti pud derogare alle informazioni ricevute. La decisione di deroga (“override”)
spetta a un organo decisionale interno composto da funzioni quali quelle addette agli investimenti, alla
compliance e la funzione Legale. Ulteriori informazioni sui fornitori di dati esterni e sul processo di
override sono disponibili nel rispettivo documento informativo sui prodotti del sito web SFDR.

In una seconda fase, il Gestore degli investimenti seleziona, dall'universo d'investimento rimanente, gli
emittenti societari che ottengono risultati migliori nel proprio settore sulla base di un punteggio relativo a
fattori ambientali, sociali, di governance e di comportamento aziendale ("Fattori di sostenibilita"). Per
quanto riguarda gli emittenti sovrani, quelli che generalmente realizzano performance migliori in
relazione agli aspetti di sostenibilitd. Il punteggio va da 0 (minimo) a 4 (massimo). Il punteggio esprime
una valutazione interna assegnata a un emittente societario o sovrano dal Gestore degli investimenti. |
punteggi vengono rivisti almeno due volte l'anno.

Almeno il 90% del portafoglio del Comparto ha un punteggio interno compreso tra O e 4. La base di
calcolo per la soglia del 90% ¢ il valore patrimoniale netto del Comparto, ad eccezione degli strumenti
che non sono valutati per loro natura, ad esempio liquiditd e depositi. Ai derivati generalmente non viene

assegnato alcun punteggio. Ai derivati (diversi dai credit default swap), il cui sottostante € un singolo
emittente societario con rating, viene comunque generalmente assegnato un punteggio. L'entita della
parte del portafoglio priva di punteggio varia a seconda della strategia di investimento generale del

Comparto descritta nel prospetto informativo.

Il processo di assegnazione dei punteggi comprende quanto segue:

Il Gestore degli investimenti riceve regolarmente informazioni quantitative e qualitative relative agli
indicatori dei Fattori di sostenibilita per emittenti specifici da fornitori di dati esterni.

Il Gestore degli investimenti integra le informazioni sui Fattori di sostenibilitd con analisi interne
quantitative e qualitative, ad esempio quando le informazioni provenienti da fornitori di dati esterni
non sono disponibili, sono incomplete, obsolete o non corrispondono alla valutazione del Gestore
degli investimenti.

Il Gestore degli investimenti calcola un punteggio per ciascuno dei fattori di Sostenibilita di ciascun
emittente sulla base di una serie di indicatori. Nellambito di tale processo, il Gestore degli
investimenti determina una ponderazione specifica per i Fattori di sostenibilita in base alla rilevanza
settoriale. Sulla base di tali Fattori di sostenibilitd, il Gestore degli investimenti determina un
punteggio complessivo per ciascun emittente che ne rispecchia il profilo di sostenibilita.

Inoltre, il punteggio e zero se il Gestore degli investimenti attiva un indicatore (flag) relativo ai diritti
umani sulla base di una metodologia che si avvale di fornitori di dati esterni e ricerche interne. Per
gli emittenti societari, il flag viene attivato dal mancato rispetto dei diritti umani da parte
dell’emittente nell'ambito della sua condotta aziendale, compresi (i) la mancata integrazione dei
principi della Dichiarazione universale dei diritti dell'uomo, (i) il mancato rispetto delle principali
convenzioni dell'Organizzazione Internazionale del lavoro e/o (iii) la mancata sottoscrizione del
Global Compact delle Nazioni Unite. Questo potenziale strumento monitora sia le controversie in
materia di diritti umani (violazioni e infrazioni dei diritti umani) sia la gestione delle controversie in
materia di diritti umani (adeguatezza tra meccanismi di prevenzione quali politiche, impegni, sistemi
o meccanismi di denuncia ed esposizione al rischio). Per quanto riguarda gli enti sovrani, il Gestore
degli investimenti valuta i diritti politici conferiti ai cittadini (processo elettorale, pluralismo politico e
partecipazione, funzionamento del governo), le libertd civili (libertd di espressione e di credo, diritti di
associazione e organizzazione, Stato di diritto, autonomia e diritti individuali) e la libertd di stampa. A
tal fine, il Gestore degli investimenti si avvale inoltre dell'attivitd della Freedom House Organisation,
che comprende i principi definiti nella Dichiarazione universale dei diritti umani del 1948.

Per alcuni emittenti, il Gestore degli investimenti conduce ulteriori ricerche qualitative. Sulla base di
tali ricerche, il Gestore degli investimenti pud determinare una rettifica verso l'alto o verso il basso del
punteggio interno e il flag relativo ai diritti umani.

Per quanto riguarda gli emittenti con punteggio, il Gestore degli investimenti investira esclusivamente in
emittenti con un punteggio interno pari o superiore a 1.

Inoltre, il Gestore degli investimenti si impegna a destinare una quota minima del 10,00% del valore
patrimoniale netto del Comparto a Investimenti sostenibili. Si impegna inoltre a conseguire una quota
minima allineata alla Tassonomia dellUE pari allo 0,01% del valore patrimoniale netto del Comparto.

[3]Il Paese in questione & riportato nell'indice Freedom House (https://freedomhouse.org/countries/
freedom-world/scores) nella colonna “Total Score and Status” della sezione “Global Freedom Scores”.
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Qual ¢ il tasso minimo impegnato per ridurre la portata degli investimenti considerati prima
dell'applicazione di tale strategia di investimento?

Il Comparto non si impegna a ridurre la portata degli investimenti considerati prima dell'applicazione
della strategia di investimento di un certo tasso minimo.

Qual & la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese beneficiarie

Le prassi di buona . . K
degli investimenti?

governance
comprendono strutture
di gestione solide,
relazioni con il

Le societd vengono escluse in base all'accertato mancato rispetto delle norme stabilite, corrispondenti a
quattro buone pratiche di governance: strutture di gestione solide, relazioni con il personale,

personale, remunerazione del personale e rispetto degli obblighi fiscali. L'esclusione delle imprese si basa su

remunerazione del informazioni di fornitori di dati esterni e, in alcune circostanze, di ricerche interne. In talune circostanze, il

personale e rispetto .. . . N . U .. . ” o
Gestore degli investimenti puo derogare alle informazioni ricevute. La decisione di deroga (“override”)

degli obblighi fiscali. o . o . 73 8 X
spetta a un organo decisionale interno composto da funzioni quali quelle addette agli investimenti, alla

compliance e la funzione Legale.

Inoltre, il Gestore degli investimenti incoraggia attivamente e porta avanti il dialogo con le imprese
beneficiarie degli investimenti su questioni di governance, anche per preparare le decisioni di voto prima
delle assemblee degli azionisti (regolarmente per gli investimenti diretti in azioni). Le decisioni su come
esercitare i diritti di voto, tengono conto anche di questioni di sostenibilitd pit generali. Ulteriori dettagli
sull'approccio del Gestore degli investimenti all’esercizio dei diritti di voto e all'impegno dellimpresa sono
riportati nel Prospetto di stewardship della Societda di gestione.

Q
a1

Qual é l'allocazione degli attivi programmata per questo prodotto finanziario?

v,
D

La sezione “Allocazione degli attivi” descrive quali attivita del portafoglio il Gestore degli investimenti si

L'allocazione degli attivi - - . i .
impegna a utilizzare per promuovere caratteristiche ambientali o sociali:

descrive la quota di
investimenti in attivi

<pecifici. - Il Gestore degli investimenti si impegna a utilizzare il punteggio interno descritto nella sezione “Quali sono

gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di
rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?” per
almeno il 90% (#1 Allineati a caratteristiche A/S ) del portafoglio del Comparto. La base di calcolo della
soglia del 90% e il valore patrimoniale netto del Comparto, eccettuati gli strumenti ai quali, per loro natura,
non viene assegnato un punteggio, come descritto nella sezione “Qual € la strategia di investimento
seguita da questo prodotto finanziario?”.

- Almeno il 10,00% (#1A Sostenibili) del valore patrimoniale netto del Comparto verrd investito in Investimenti
sostenibili.

- Almeno lo 0,01% del valore patrimoniale netto del Comparto sard investito in investimenti allineati alla
Tassonomia dell’'UE.

Il Gestore degli investimenti non si impegna a raggiungere una quota minima di Investimenti ecosostenibili che
non sono allineati alla tassonomia dellUE. Il Gestore degli investimenti non si impegna a raggiungere una
quota minima di investimenti socialmente sostenibili. Gli investimenti sostenibili saranno inclusi nella quota di
investimenti sostenibili che il Gestore degli investimenti si € impegnato a conseguire (min. 10,00%) a prescindere
dal loro contributo agli obiettivi ambientali e/o sociali.
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Allineati alla

tassonomia

#1A Sostenibili

Investimenti

#2 Altri

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o
sociali promosse dal prodotto finanziario.

#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né
sono considerati investimenti sostenibili.

La categoria #1 Allineati con caratteristiche A/S comprende:

- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali;

- la sottocategoria #1B Altri investimenti allineati alle caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili.

In che modo l'utilizzo di strumenti derivati rispetta le caratteristiche ambientali o sociali promosse
dal prodotto finanziario?

Gli strumenti derivati non sono utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal
Comparto.

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale
sono allineati alla tassonomia dell'UE?

Il Gestore degli investimenti si impegna a raggiungere una quota minima di Investimenti allineati alla
tassonomia dell’'UE pari allo 0,01%.

Gli investimenti allineati alla tassonomia comprendono gli investimenti in debito e/o azioni di attivita
economiche ecosostenibili allineate alla tassonomia dell'UE. | dati allineati alla tassonomia sono di un
fornitore di dati esterno. Il Gestore degli investimenti ha valutato la qualita di tali dati. | dati non
saranno soggetti ad alcuna garanzia da parte dei revisori o ad una revisione da parte di terzi. | dati
non si estenderanno ai titoli di Stato. A oggi, non esiste una metodologia riconosciuta atta a
determinare la percentuale di attivi allineati alla tassonomia quando si tratta di investimenti in
obbligazioni sovrane.

Le attivita allineate alla tassonomia in questa informativa si basano su percentuali rispetto ai ricavi. |
dati allineati alla tassonomia sono solo in rari casi dati riportati dalle imprese in conformita alla
tassonomia della UE. Nel caso in cui i dati non vengano riportati dalle imprese, il fornitore dei dati
ottiene dati allineati alla tassonomia da altri dati pubblici equivalenti disponibili.

Il prodotto finanziario investe in attivitd connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare

Le attivita allineate alla . ,
che sono alla tassonomia dell'UE 1?

tassonomia sono

espresse in percentuale .

di L] si:

- fatturato: quota di [ Gas fossile [ Energia nucleare

entrate da attivita verdi

delle imprese No

beneficiarie degli o ) ) ) . o R )
investimenti Il Gestore degli investimenti non persegue investimenti in attivitd connesse al gas fossile e/o

- spesa in conto all'energia nucleare che sono conformi alla Tassonomia dell'UE. Tuttavia, il Gestore degli
capitale (CapEx): investimenti puo investire in societd che operano anche in queste attivitd. Ulteriori informazioni

investimenti verdi

i . saranno fornite nellambito della rendicontazione annuale, se pertinenti.
effettuati dalle imprese

1 Le attivita connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici
("mitigazione dei cambiamenti climatici') e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. |
criteri completi riguardanti le attivitd economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento
delegato (UE) 2022/1214 della Commissione.
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beneficiarie degli
investimenti, ad es. per
la transizione verso
un'economia verde

- spese operative
(OpEXx): attivita
operative verdi delle
imprese beneficiarie
degli investimenti

Le attivita abilitanti
consentono
direttamente ad altre
attivita di apportare un
contributo sostanziale a
un obiettivo ambientale.

Le attivita di transizione
sono attivita per le
quali non sono ancora
disponibili alternative a
basse emissioni di
carbonio e che
presentano, tra gli altri,
livelli di emissione di
gas a effetto serra
corrispondenti alla
migliore prestazione.

fua

fua

sono investimenti
ecosostenibili con un
obiettivo ambientale che
non tengono conto dei
criteri per le attivita
economiche ecosostenibili
conformemente alla
tassonomia dell'UE.

| due grafici che sequono mostrano in verde la percentuale minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE.
Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla
tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto
finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla tassonomia solo in
relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane.

1. Allineamento degli investimenti alla tassonomia 2. Investimenti allineati alla tassonomia escluse le
comprese le obbligazioni sovrane* obbligazioni sovrane*
0.01% 0.01%
B Allineati alla B Allineati alla
tassonomia (né gas tassonomia (né gas
fossile né nucleare) fossile né nucleare)
Non allineati alla Non allineati alla
tassonomia tassonomia
99.99% 99.99%

Questo grafico rappresenta il/I'’X% degli investimenti
totali.

Si precisa che questo Comparto non prevede una quota
minima vincolante per gli investimenti in obbligazioni
sovrane. Pertanto, questo Comparto puo avere (ma non
deve avere) un'esposizione a obbligazioni sovrane. In
assenza di una quota minima vincolante per gli
investimenti in obbligazioni sovrane, questo grafico non
genera alcun valore aggiunto aggiuntivo rispetto al
grafico di sinistra.

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le esposizioni sovrane.

Qual & la quota minima di investimenti in attivitd di transizione e abilitanti?

Il Gestore degli investimenti non si impegna a suddividere l'allineamento minimo alla
tassonomia in attivitd di transizione, attivitd abilitanti e prestazioni proprie.

Qual é la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale
che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?

Il Gestore degli investimenti non si impegna a raggiungere una quota minima di Investimenti
ecosostenibili che non sono allineati alla tassonomia dellUE. Gli investimenti allineati alla tassonomia
sono considerati una sottocategoria degli Investimenti sostenibili. Se un investimento non & allineato
alla tassonomia poiché l'attivitd non & ancora coperta dalla tassonomia dellUE o il contributo
positivo non & sufficiente per soddisfare i criteri di selezione tecnica della tassonomia, l'investimento
pud ancora essere considerato un Investimento ecosostenibile a condizione che rispetti tutti i criteri.
La quota di investimenti sostenibili complessiva (min. 10,00%) puo altresi includere investimenti con un
obiettivo ambientale in attivitd economiche che non sono considerate ecosostenibili conformemente
alla tassonomia dell’'UE.
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Qual é la quota minima di investimenti socialmente sostenibili?

Il Gestore degli investimenti non si impegna a raggiungere una quota minima di investimenti
socialmente sostenibili. Gli investimenti sostenibili possono altresi comprendere investimenti con un
obiettivo sociale. Eventuali investimenti socialmente sostenibili saranno inclusi nella quota di
investimenti sostenibili che il Gestore degli investimenti si € impegnato a conseguire (min. 10,00%) a
prescindere dal loro contributo agli obiettivi ambientali e/o sociali.

Quali investimenti sono compresi nella categoria “#2 Altri", qual ¢ il loro
scopo ed esistono garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale?

| tipi di strumenti inclusi nella categoria “#2 Altri” sono attivi idonei ai sensi del prospetto informativo.
Comprendono disponibilita liquide, mezzi equivalenti, nonché Fondi target, classi di attivitd idonee e
derivati che non promuovono specificamente caratteristiche ambientali o sociali. Il Comparto pud
fare uso di derivati, che rientrano sempre nella categoria “#2 Altri” a fini di copertura della gestione
della liquidita e di gestione efficiente del portafoglio nonché di investimento. Per tali investimenti non
si applicano garanzie di salvaguardia ambientali o sociali.

E designato un indice specifico come indice di riferimento per determinare se questo
prodotto finanziario & allineato alle caratteristiche ambientali e/o sociali che
promuove?

Il Gestore degli investimenti non ha designato un indice di riferimento per determinare l'allineamento alle
caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto.

Gli indici di riferimento
sono indici atti a
misurare se il prodotto
finanziario rispetti le
caratteristiche
ambientali o sociali che
promuove.

Dov'é possibile reperire online informazioni piu specificatamente mirate al prodotto?

Informazioni piu specificatamente mirate al prodotto sono reperibili sul sito web: https://regulatory.allianzgi.

In che modo lindice di riferimento e costantemente allineato a ciascuna delle caratteristiche
ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario?

Non & utilizzato un indice di riferimento per determinare l'allineamento alle caratteristiche ambientali o

sociali promosse dal prodotto finanziario.

In che modo & garantito l'allineamento su base continuativa della strategia di investimento alla
metodologia dell'indice?

Non e utilizzato un indice di riferimento per determinare l'allineamento alle caratteristiche ambientali o

sociali promosse dal prodotto finanziario.

Per quali aspetti l'indice designato differisce da un indice generale di mercato pertinente?

Non e utilizzato un indice di riferimento per determinare l'allineamento alle caratteristiche ambientali o

sociali promosse dal prodotto finanziario.

Dove é reperibile la metodologia applicata per il calcolo dell'indice designato?

Non & utilizzato un indice di riferimento per determinare l'allineamento alle caratteristiche ambientali o

sociali promosse dal prodotto finanziario.

com/SFDR
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Si intende per
investimento sostenibile un
investimento in un'attivitd
economica che
contribuisce a un obiettivo
ambientale o sociale, a
condizione che tale
investimento non arrechi
un danno significativo a
nessun obiettivo
ambientale o sociale e che
l'impresa beneficiaria degli
investimenti rispetti prassi
di buona governance.

La tassonomia dell'UE &
un sistema di
classificazione istituito dal
regolamento (UE) 2020/
852, che stabilisce un
elenco di attivita
economiche ecosostenibili.
Tale regolamento non
comprende un elenco di
attivitd economiche
socialmente sostenibili. Gli
investimenti sostenibili con
un obiettivo ambientale
potrebbero non risultare
allineati alla tassonomia.

Modello di informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e
all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852

Nome del prodotto:

Allianz Best Styles Global Equity SRI

Identificativo della persona giuridica: 5299009P57HYFZWC1553

Caratteristiche ambientali e/o sociali

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile?

o0 [] si [ Yeo) No
] Effettuerd un minimo di investimenti sostenibili con Promuove caratteristiche ambientali/sociali (A/S)
un obiettivo ambientale pari al(lo): % e, pur non avendo come obiettivo un investimento
sostenibile, avra una quota minima del 30,00% di
investimenti sostenibili
[] in attivita economiche considerate con un obiettivo ambientale in attivita
ecosostenibili conformemente alla economiche considerate ecosostenibili
tassonomia dellUE conformemente alla tassonomia dell'UE
[] in attivita economiche che non sono con un obiettivo ambientale in attivita
considerate ecosostenibili conformemente economiche che non sono considerate
alla tassonomia dellUE ecosostenibili conformemente alla
tassonomia dellUE
con un obiettivo sociale
[] Effettuerd un minimo di investimenti sostenibili con [ Promuove caratteristiche A/S, ma non effettuera

un obiettivo sociale % alcun investimento sostenibile

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo prodotto
finanziario?

Allianz Best Styles Global Equity SRI (il "Comparto") promuove un'ampia gamma di caratteristiche ambientali, di
diritti umani, di governance e/o di comportamento aziendale (l'ultima caratteristica non si applica agli strumenti
finanziari emessi da un organismo sovrano). Il Comparto persegue tale obiettivo:

In primo luogo, il Gestore degli investimenti individua gli emittenti societari che registrano le performance
migliori nel proprio settore per quanto riguarda gli aspetti della sostenibilita. Per quanto riguarda gli
emittenti sovrani, quelli che generalmente realizzano performance migliori in relazione agli aspetti di
sostenibilita. Il punteggio va da 0 (minimo) a 4 (massimo). Il punteggio si basa su fattori ambientali, sociali,
di governance e di comportamento aziendale (il comportamento aziendale non si applica agli emittenti
sovrani) ed esprime una valutazione interna assegnata a un emittente societario o sovrano dal Gestore
degli investimenti.

In una seconda fase, escludendo dall'universo di investimento del Comparto gli investimenti diretti in
determinati emittenti coinvolti in attivitd aziendali controverse dal punto di vista ambientale o sociale,
tramite l'applicazione di criteri di esclusione. Nellambito di tale processo, il Gestore degli investimenti
esclude le imprese beneficiarie degli investimenti che violano gravemente le prassi, i principi e le linee
guida di buona governance, come i Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le Linee guida OCSE
destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.

Inoltre, il Gestore degli investimenti rispetterd una quota minima di investimenti sostenibili pari al 30,00% e
una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell’'UE pari allo 0,01%.
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Non e stato designato alcun indice di riferimento al fine di conseguire le caratteristiche ambientali e/o sociali
promosse dal Comparto.

| dettagli e i metodi di ciascuna fase sono descritti nella sezione “Qual e la strategia di investimento seguita da
questo prodotto finanziario?”.

st o Quali indicatori di sostenibilitd sono utilizzati per misurare il rispetto di ciascuna delle caratteristiche

sesErislie misuehs i ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?
che modo sono

peiee [ Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali e/o sociali alla fine dell'esercizio finanziario

caratteristiche vengono utilizzati e riportati i seguenti indicatori di sostenibilita:

ambientali o sociali .. . . . . .

promosse del prodotto - Conferma che l'universo di investimento & stato ridotto escludendo almeno il 20% del numero totale
finanziario. di potenziali emittenti rispetto agli emittenti investibili, in conformita alla strategia di investimento

generale del Comparto, come descritto nel prospetto informativo.
- Conferma dell'osservanza dei criteri di esclusione per lintero esercizio finanziario del Comparto.

- Confronto della percentuale del portafoglio con un punteggio di sostenibilitd proprietario pari o
superiore a 1 con la percentuale dellindice di riferimento. Il processo di assegnazione del punteggio
e descritto nella sezione “Qual & la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario?”.
La base di calcolo & il valore patrimoniale netto del Comparto, ad eccezione degli strumenti che non
sono valutati per loro natura, ad esempio liquiditd e depositi. Ai derivati generalmente non viene
assegnato alcun punteggio. Ai derivati (diversi dai credit default swap), il cui sottostante € un singolo
emittente societario con rating, viene comungque generalmente assegnato un punteggio. L'entita della
parte del portafoglio priva di punteggio varia a seconda della strategia di investimento generale del
Comparto descritta nel prospetto informativo.

- Percentuale di investimenti sostenibili alla fine dell'esercizio finanziario.

- Percentuale di investimenti allineati alla tassonomia alla fine dell’esercizio finanziario.

Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte
realizzare e in che modo linvestimento sostenibile contribuisce a tali obiettivi?

Gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte effettuare
comprendono un‘ampia gamma di temi ambientali e sociali, per i quali il Gestore degli investimenti
utilizza come riferimento, tra gli altri, gli Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle Nazioni Unite[1],
nonché gli obiettivi della tassonomia dellUE, che sono: mitigazione dei cambiamenti climatici,
adattamento ai cambiamenti climatici, uso sostenibile e protezione delle acque e delle risorse marine,
transizione verso un’economia circolare, prevenzione e riduzione dell'inguinamento, nonché protezione e
ripristino della biodiversitd e degli ecosistemi.

Il Gestore degli investimenti valuta in che modo gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi
sulla base di una metodologia proprietaria, come segue:

- Le attivitd aziendali di un emittente sono suddivise in ricavi generati dalle varie attivitd aziendali sulla
base di dati esterni. Nei casi in cui la ripartizione delle attivitd aziendali ricevuta non sia
sufficientemente granulare, viene determinata dal Gestore degli investimenti. Le attivitd aziendali
vengono valutate internamente per stabilire se contribuiscono positivamente a un obiettivo
ambientale o sociale. La quota di ricavi di ciascuna attivitd aziendale che contribuisce positivamente
a un obiettivo ambientale o sociale e allocata alla quota di investimenti sostenibili, a condizione che
'emittente superi la valutazione “Non arrecare un danno significativo” (“DNSH") e soddisfi i principi di
buona governance.

- Per gli emittenti le cui attivitd commerciali ammmontano a una quota di Investimento sostenibile di
almeno il 20% e che stanno effettuando una transizione o sono gia allineate a un percorso di
raggiungimento di emissioni nette zero, il Gestore degli investimenti aumenta la quota di
Investimento sostenibile del 20%. Gli emittenti sono considerati in transizione verso il raggiungimento
di emissioni nette zero se sono classificati come (1) achieving Net Zero, (2) aligned to Net Zero o (3)
aligning to Net Zero. Gli emittenti classificati come (4) committed to Net Zero o (5) not aligned to
Net Zero non sono considerati in transizione o allineati a un percorso di raggiungimento delle
emissioni nette zero.

- Per i titoli che finanziano progetti specifici (“Project bond”) che contribuiscono a obiettivi ambientali o
sociali, si presume che linvestimento complessivo contribuisca a obiettivi ambientali e/o sociali, ma
anche per questi viene effettuato un controllo di DNSH e Buona governance degli emittenti.

- La quota di investimenti sostenibili di ciascun emittente e di ciascun Project bond & ponderata in
base alla percentuale del portafoglio investita, rispettivamente, in tale emittente o Project bond. Le



Allianz ()

Global Investors

singole quote ponderate di investimenti sostenibili di tutti gli emittenti e i Project bond sono
aggregate ai fini del calcolo della quota di investimenti sostenibili del Comparto.

[1]https://sdgs.un.org/goals

In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non
arrecano danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo
ambientale o sociale?

Per valutare che gli Investimenti sostenibili non arrechino un danno significativo a nessun altro obiettivo
ambientale e/o sociale, il Gestore degli investimenti utilizza gli indicatori relativi ai principali effetti
negativi ("PAI") sui fattori di sostenibilitd.

I principali effetti In che modo si é tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilita?
negativi sono gli effetti o . . . . . .
negativi pit significativi Tutti gli indicatori PAI obbligatori sono presi in considerazione come segue:

delle decisioni di

investimento sui fattori - Sono esclusi e non superano la valutazione DNSH gli investimenti in emittenti che violano i criteri di

dil sestarilsiiie) releiivi @ esclusione relativi alle armi controverse, che violano in maniera grave i Principi del Global Compact
problematiche delle Nazioni Unite, le Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida
ambientali, sociali e delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani o gli emittenti sovrani con un punteggio insufficiente
ﬁorinscser;z”;'e'ilci’ifiﬁiomle/ nellindice Freedom House. | criteri di esclusione sono descritti nella sezione “Quali sono gli elementi
umerl @ ke eLesien vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di

relative alla lotta alla rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto

corruzione attiva e finanziario?”.

passiva.
- Le soglie sono determinate per tutti gli indicatori PAI, fatta eccezione per la "quota di consumo e

produzione di energia non rinnovabile", che si riflette indirettamente in altri indicatori PAL
Nello specifico, il Gestore degli investimenti ha adottato le seguenti misure:

- Ha definito soglie di rilevanza per individuare emittenti significativamente dannosi. Gli emittenti
sono valutati a fronte delle soglie di rilevanza almeno due volte 'anno. A seconda del rispettivo
indicatore, le soglie sono determinate in relazione al settore, in termini assoluti o sulla base di
eventi o situazioni in cui si ritiene che le imprese abbiano un effetto negativo in termini ambientali,
sociali o di governance (controversie). Il Gestore degli investimenti pud impegnarsi con emittenti
che non soddisfano le soglie di rilevanza al fine di consentire all'emittente di porre rimedio
all'effetto negativo.

- Ponderazione dell'indicatore PAl in base al livello di confidenza nella qualita dei dati disponibili
che vengono calcolati per fornire un punteggio DNSH complessivo relativo all’emittente. Il
punteggio DNSH complessivo viene determinato in base alla soglia per ogni PAl e al peso di
confidenza. Si ritiene che un‘impresa non superi la valutazione DNSH se il punteggio DNSH
complessivo e pari o superiore a uno. Qualora 'emittente non raggiunga per due volte consecutive
il punteggio complessivo DNSH o in caso di mancato impegno, non supera la valutazione DNSH.
Gli investimenti in titoli di emittenti che non superano la valutazione DNSH non sono considerati
investimenti sostenibili.

- In alcune circostanze in cui le informazioni retrospettive o prospettiche non sono coerenti con la
valutazione DNSH, quest'ultima puo essere ignorata dal Gestore degli investimenti. La decisione di
deroga (“override”) spetta a un organo decisionale interno composto da funzioni quali quelle
addette agli investimenti, alla compliance e la funzione Legale.

Gli indicatori PAI presentano una mancanza di copertura dei dati. Per valutare gli indicatori PAI in sede
di applicazione della valutazione DNSH, se pertinente, vengono utilizzati data point equivalenti per i
seguenti indicatori in riferimento alle imprese: quota di consumo e produzione di energia non
rinnovabile, attivitd che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversitg,
emissioni in acqua, mancanza di processi e meccanismi di conformita per monitorare il rispetto dei
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle Linee guida OCSE destinate alle imprese
multinazionali; in riferimento agli enti sovrani: intensitd di gas a effetto serra e Paesi beneficiari degli
investimenti oggetto di violazioni sociali. Nel caso di Project bond, si possono utilizzare dati equivalenti
a livello di progetto per garantire che gli Investimenti sostenibili non arrechino un danno significativo a
nessuno degli altri obiettivi ambientali e/o sociali. Per gli indicatori PAl con una scarsa copertura dei
dati il Gestore degli investimenti cercherd di aumentare la copertura interagendo con emittenti e
fornitori di dati. Il Gestore degli investimenti valuterd regolarmente se la disponibilitd dei dati sia
sufficientemente ampliata da includere potenzialmente la valutazione di tali dati nel processo di
investimento.
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In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE destinate alle
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani?
Descrizione particolareggiata:

Le esclusioni del Gestore degli investimenti di cui alla sezione “Qual & la strategia di investimento
seguita da questo prodotto finanziario?” eliminano le imprese che violano gravemente uno dei seguenti
quadri di riferimento: | Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le linee guida OCSE destinate
alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare danno significativo" in base al quale gli investimenti allineati alla
tassonomia non dovrebbero arrecare danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed e corredata di criteri specifici
dell'UE.

Il principio "non arrecare danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei
criteri dell'UE per le attivitd economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario
non tengono conto dei criteri dell'UE per le attivitd economiche ecosostenibili.

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali.

Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali effetti negativi sui
fattori di sostenibilita?

V1 si
I No

Il Gestore degli investimenti tiene in considerazione gli indicatori PAI attraverso misure che incidono
direttamente sulla strategia di investimento, come l'applicazione di criteri di esclusione, e misure indirette, come
impegno con emittenti societari e 'adesione a importanti iniziative del settore. Tenere in considerazione i PAI
non significa evitarli, ma mirare a mitigarli. L'obiettivo generale di mitigazione dipende anche dalla gestione del
portafoglio in conformita alla strategia di investimento generale.

| seguenti indicatori PAl sono presi in considerazione attraverso le misure dirette riportate nella tabella
seguente:

Indicatore PAI applicabile agli emittenti societari:

Misura diretta
(di cui alla sezione: “Qual & la strategia di investimento seguita da questo prodotto
finanziario?”)

Emissioni di GHG

Impronta di carbonio

Intensita di GHG delle imprese beneficiarie
degli investimenti

Esposizione a imprese attive nel settore dei
combustibili fossili

Applicazione di criteri di esclusione relativi alle imprese di estrazione di
carbone e alle imprese di servizi di pubblica utilitd che generano ricavi dal
carbone

Uso delle informazioni sull'indicatore PAI nel punteggio interno

Attivitd che incidono negativamente sulle
aree sensibili sotto il profilo della biodiversita

Emissioni in acqua

Percentuale di rifiuti pericolosi

Applicazione di criteri di esclusione relativi a gravi violazioni delle norme
internazionali, come il Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC). |
seguenti principi dellUNGC riguardano gli altri indicatori PAI ambientali:

® Principio 7: Alle imprese e richiesto di sostenere un approccio preventivo
nei confronti delle sfide
ambientali

® Principio 8: Alle imprese ¢ richiesto di intraprendere iniziative che
promuovano una maggiore responsabilitd ambientale

® Principio 9: Alle imprese ¢ richiesto di incoraggiare lo sviluppo e la
diffusione di tecnologie che rispettino 'ambiente.

Uso delle informazioni sull'indicatore PAI nel punteggio interno

Violazione dei principi del Global Compact
delle Nazioni Unite

Mancanza di procedure e di meccanismi di
conformitd per monitorare la conformita ai
principi del Global Compact delle Nazioni
Unite

Applicazione di criteri di esclusione relativi a gravi violazioni delle norme
internazionali, come il Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC)

Diversitd di genere nel consiglio

Utilizzo dei diritti di voto per promuovere la diversita di genere nel
consiglio

Uso delle informazioni sull'indicatore PAI nel punteggio interno

Esposizione ad armi controverse

Applicazione di criteri di esclusione relativi alle armi controverse
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Indicatore PAI applicabile a emittenti sovrani e
sovranazionali

— Paesi che beneficiano degli investimenti — Applicazione di criteri di esclusione relativi agli emittenti sovrani identificati
soggetti a violazioni sociali come “non liberi” dall'indice Freedom House

La strategia di
investimento guida le
decisioni di investimento
sulla base di fattori
quali gli obiettivi di
investimento e la
tolleranza al rischio.

La copertura dei dati richiesti per gli indicatori PAl e eterogenea. Per gli indicatori PAI con una scarsa copertura
dei dati il Gestore degli investimenti cercherd di aumentare la copertura mediante l'interazione con fornitori di
dati e/o emittenti. Il Gestore degli investimenti valuterd regolarmente se la disponibilitd dei dati sia
sufficientemente ampliata da includere potenzialmente la valutazione di tali dati nel processo di investimento.

Gli indicatori dei principali effetti negativi sono inoltre presi in considerazione attraverso le seguenti misure
indirette:

- Il Gestore degli investimenti incoraggia attivamente e porta avanti il dialogo con le imprese beneficiarie
degli investimenti su questioni generali di sostenibilitd, tra cui indicatori PAI quali la diversita di genere,
anche per preparare le decisioni di voto prima delle assemblee degli azionisti (regolarmente per gli
investimenti diretti in azioni). Nel decidere come esercitare i diritti di voto, il Gestore degli investimenti
prende in considerazione anche questioni di sostenibilitd piu generali. Ulteriori dettagli sull'approccio del
Gestore degli investimenti all'esercizio dei diritti di voto e allimpegno dellimpresa sono riportati nel
Prospetto di stewardship del Gestore degli investimenti.

- Il Gestore degli investimenti ha aderito alla Net Zero Asset Manager Initiative[2]. Si tratta di un gruppo
internazionale di asset manager che si impegna a ridurre le emissioni di GHG in collaborazione con
investitori istituzionali.

Le informazioni sugli indicatori PAI saranno disponibili nella relazione di fine anno del Comparto.

[2]https://www.netzeroassetmanagers.org/

Qual e la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario?

L'obiettivo di investimento del Comparto consiste nel generare una crescita del capitale a lungo termine
investendo nei Mercati azionari globali, in conformita alle caratteristiche ambientali e sociali promosse dal
Comparto. La strategia di investimento generale del Comparto & descritta nel prospetto informativo.

Per quanto riguarda le caratteristiche ambientali e sociali della strategia di investimento, si applica quanto
segue:

Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da
questo prodotto finanziario?

In una prima fase, il Gestore degli investimenti identifica gli emittenti societari che ottengono risultati
migliori nel proprio settore sulla base di un punteggio relativo a fattori ambientali, sociali, di governance
e di comportamento aziendale ("Fattori di sostenibilitd"). Per quanto riguarda gli emittenti sovrani, quelli
che generalmente realizzano performance migliori in relazione agli aspetti di sostenibilitd. Il punteggio va
da 0 (minimo) a 4 (massimo). Il punteggio esprime una valutazione interna assegnata a un emittente
societario o sovrano dal Gestore degli investimenti. | punteggi vengono rivisti almeno due volte 'anno.

Almeno il 90% del portafoglio del Comparto ha un punteggio interno compreso tra O e 4. La base di
calcolo per la soglia del 90% ¢ il valore patrimoniale netto del Comparto, ad eccezione degli strumenti
che non sono valutati per loro natura, ad esempio liquiditd e depositi. Ai derivati generalmente non viene
assegnato alcun punteggio. Ai derivati (diversi dai credit default swap), il cui sottostante € un singolo
emittente societario con rating, viene comunque generalmente assegnato un punteggio. L'entita della
parte del portafoglio priva di punteggio varia a seconda della strategia di investimento generale del
Comparto descritta nel prospetto informativo.

Il processo di assegnazione dei punteggi comprende quanto segue:

- Il Gestore degli investimenti riceve regolarmente informazioni quantitative e qualitative relative agli
indicatori dei Fattori di sostenibilita per emittenti specifici da fornitori di dati esterni.

- Il Gestore degli investimenti integra le informazioni sui Fattori di sostenibilitd con analisi interne
quantitative e qualitative, ad esempio quando le informazioni provenienti da fornitori di dati esterni
non sono disponibili, sono incomplete, obsolete o non corrispondono alla valutazione del Gestore
degli investimenti.



https://www.netzeroassetmanagers.org/
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Il Gestore degli investimenti calcola un punteggio per ciascuno dei fattori di Sostenibilita di ciascun
emittente sulla base di una serie di indicatori. Nell'ambito di tale processo, il Gestore degli
investimenti determina una ponderazione specifica per i Fattori di sostenibilitd in base alla rilevanza
settoriale. Sulla base di tali Fattori di sostenibilitd, il Gestore degli investimenti determina un
punteggio complessivo per ciascun emittente che ne rispecchia il profilo di sostenibilita.

Inoltre, il punteggio e zero se il Gestore degli investimenti attiva un indicatore (flag) relativo ai diritti
umani sulla base di una metodologia che si avvale di fornitori di dati esterni e ricerche interne. Per
gli emittenti societari, il flag viene attivato dal mancato rispetto dei diritti umani da parte
dell’emittente nellambito della sua condotta aziendale, compresi (i) la mancata integrazione dei
principi della Dichiarazione universale dei diritti dell'uomo, (i) il mancato rispetto delle principali
convenzioni dell’Organizzazione Internazionale del lavoro e/o (iii) la mancata sottoscrizione del
Global Compact delle Nazioni Unite. Questo potenziale strumento monitora sia le controversie in
materia di diritti umani (violazioni e infrazioni dei diritti umani) sia la gestione delle controversie in
materia di diritti umani (adeguatezza tra meccanismi di prevenzione quali politiche, impegni, sistemi
o meccanismi di denuncia ed esposizione al rischio). Per quanto riguarda gli enti sovrani, il Gestore
degli investimenti valuta i diritti politici conferiti ai cittadini (processo elettorale, pluralismo politico e
partecipazione, funzionamento del governo), le liberta civili (libertd di espressione e di credo, diritti di
associazione e organizzazione, Stato di diritto, autonomia e diritti individuali) e la liberta di stampa. A
tal fine, il Gestore degli investimenti si avvale inoltre dell'attivitd della Freedom House Organisation,
che comprende i principi definiti nella Dichiarazione universale dei diritti umani del 1948.

Per alcuni emittenti, il Gestore degli investimenti conduce ulteriori ricerche qualitative. Sulla base di
tali ricerche, il Gestore degli investimenti pud determinare una rettifica verso l'alto o verso il basso del
punteggio interno e il flag relativo ai diritti umani.

Per quanto riguarda gli emittenti con punteggio, il Gestore degli investimenti investird almeno 1'80% in
emittenti con un punteggio interno pari o superiore a 1.

In una seconda fase, il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di esclusione, ossia non investe
direttamente in titoli emessi da imprese:

che violano gravemente i principi e le linee guida come i Principi del Global Compact delle Nazioni
Unite, le Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite
su imprese e diritti umani;

che sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in vendita, distribuiscono, immagazzinano
o trasportano armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi chimiche, armi
biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco e armi nucleari)

che generano piu del 5% dei loro ricavi da (i) armi o (ii) equipaggiamenti e servizi militari

che generano piu dell'l% dei propri ricavi dall’'esplorazione, dall'estrazione, dalla distribuzione o dalla
raffinazione del carbone termico,

attive nel settore dei servizi di pubblica utilitd che generano piu del 20% dei propri ricavi dal carbone;

che generano piu del 50% dei propri ricavi dalla produzione di energia elettrica con un’'intensita di
gas serra superiore a 100 g CO2 e/kWh,

coinvolte nella produzione di tabacco o che generano piu del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione
di tabacco;

che generano piu del 5% dei propri ricavi dalla somma (i) della produzione e (i) della fornitura di
servizi relativi alla fratturazione idraulica;

che generano piu del 10% dei propri ricavi dalla produzione di alcool (limitata agli alcolici),

che generano piu del 5% dei propri ricavi dalla produzione di organismi geneticamente modificati
(OGM) in agricolturag;

che generano piu del 10% dei propri ricavi dalla somma (i) della produzione e (i) della fornitura di
servizi relativi all'energia nucleare;

coinvolte nelle attivita di trivellazione dell’Artico;
che generano piu del 5% dei propri ricavi dal gioco d'azzardo;

che generano piu del 5% dei propri ricavi dalla (i) produzione o (ii) esplorazione di sabbie
bituminose;
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- che generano piu del 10% dei propri ricavi dall'esplorazione, dall'estrazione, dalla distribuzione o
dalla raffinazione di combustibili petroliferi,

- che generano piu del 50% dei propri ricavi dall'esplorazione, dall'estrazione, dalla produzione o dalla
distribuzione di combustibili gassosi,

- che generano piu dell’5% dei propri ricavi dalla (i) produzione o (i) distribuzione/vendita di
pornografia.

Sono esclusi gli investimenti diretti in titoli di emittenti sovrani con valutazione di “non libero” attribuita
dallindice Freedom House[3].

Il Gestore degli investimenti applica i criteri di esclusione a uno specifico emittente sulla base delle
informazioni fornite da fornitori di dati esterni e, in alcune circostanze, da ricerche interne. La valutazione
degli emittenti rispetto ai criteri di esclusione viene effettuata almeno ogni sei mesi. In talune circostanze,
il Gestore degli investimenti puo derogare alle informazioni ricevute. La decisione di deroga (“override”)
spetta a un organo decisionale interno composto da funzioni quali quelle addette agli investimenti, alla
compliance e la funzione Legale. Ulteriori informazioni sui fornitori di dati esterni e sul processo di
override sono disponibili nel rispettivo documento informativo sui prodotti del sito web SFDR.

Il Gestore degli investimenti & tenuto ad applicare la prima e la seconda fase in modo da ridurre
'universo di investimento del Comparto escludendo almeno il 20% del numero totale di potenziali
emittenti rispetto agli emittenti investibili, in conformita alla strategia di investimento generale del
Comparto, come descritto nel prospetto informativo.

Inoltre, il Gestore degli investimenti si impegna a destinare una quota minima del 30,00% del valore
patrimoniale netto del Comparto a Investimenti sostenibili. Si impegna inoltre a conseguire una quota
minima allineata alla Tassonomia dellUE pari allo 0,01% del valore patrimoniale netto del Comparto.

[3]Il Paese in questione e riportato nell'indice Freedom House (https://freedomhouse.org/countries/
freedom-world/scores) nella colonna “Total Score and Status” della sezione “Global Freedom Scores”.

Qual & il tasso minimo impegnato per ridurre la portata degli investimenti considerati prima
dell'applicazione di tale strategia di investimento?

Il Gestore degli investimenti si & impegnato a ridurre 'universo di investimento del Comparto escludendo
almeno il 20% del numero totale di potenziali emittenti rispetto agli emittenti investibili, in conformita alla
strategia di investimento generale del Comparto, come descritto nel prospetto informativo.

. Qual é la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese beneficiarie
Le prassi di buona

governance degli investimenti?

comprendono strutture

il gesten solicle, Le societd vengono escluse in base all'accertato mancato rispetto delle norme stabilite, corrispondenti a

relazioni con il quattro buone pratiche di governance: strutture di gestione solide, relazioni con il personale,

personale, remunerazione del personale e rispetto degli obblighi fiscali. L'esclusione delle imprese si basa su

remunerazione del informazioni di fornitori di dati esterni e, in alcune circostanze, di ricerche interne. In talune circostanze, il

personale e rispetto . . . N . S .. . Y s
Gestore degli investimenti puo derogare alle informazioni ricevute. La decisione di deroga (“override”)

degli obblighi fiscali. . . L . L . .
spetta a un organo decisionale interno composto da funzioni quali quelle addette agli investimenti, alla

compliance e la funzione Legale.

Inoltre, il Gestore degli investimenti incoraggia attivamente e porta avanti il dialogo con le imprese
beneficiarie degli investimenti su questioni di governance, anche per preparare le decisioni di voto prima
delle assemblee degli azionisti (regolarmente per gli investimenti diretti in azioni). Le decisioni su come
esercitare i diritti di voto, tengono conto anche di questioni di sostenibilitd piu generali. Ulteriori dettagli
sullapproccio del Gestore degli investimenti all'esercizio dei diritti di voto e allimpegno dell'impresa sono
riportati nel Prospetto di stewardship della Societa di gestione.

Qual é l'allocazione degli attivi programmata per questo prodotto finanziario?

Lallocazione degli attivi La sezione “Allocazione degli attivi” descrive quali attivitd del portafoglio il Gestore degli investimenti si
descrive la quota di impegna a utilizzare per promuovere caratteristiche ambientali o sociali:

investimenti in attivi

eefi - Il Gestore degli investimenti si impegna a utilizzare il punteggio interno descritto nella sezione “Quali sono

gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di
rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?” per
almeno il 90% (#1 Allineati a caratteristiche A/S ) del portafoglio del Comparto. La base di calcolo della
soglia del 90% ¢ il valore patrimoniale netto del Comparto, eccettuati gli strumenti ai quali, per loro natura,
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non viene assegnato un punteggio, come descritto nella sezione “Qual e la strategia di investimento
seguita da questo prodotto finanziario?”.

- Almeno il 30,00% (#1A Sostenibili) del valore patrimoniale netto del Comparto verrd investito in Investimenti
sostenibili.

- Almeno lo 0,01% del valore patrimoniale netto del Comparto sard investito in investimenti allineati alla
Tassonomia dell’'UE.

Il Gestore degli investimenti non si impegna a raggiungere una quota minima di Investimenti ecosostenibili che
non sono allineati alla tassonomia dellUE. Il Gestore degli investimenti non si impegna a raggiungere una
quota minima di investimenti socialmente sostenibili. Gli investimenti sostenibili saranno inclusi nella quota di
investimenti sostenibili che il Gestore degli investimenti si € impegnato a conseguire (min. 30,00%) a prescindere
dal loro contributo agli obiettivi ambientali e/o sociali.

Allineati alla
tassonomia

#1A Sostenibili

Investimenti

#2 Altri

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o
sociali promosse dal prodotto finanziario.

#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né
sono considerati investimenti sostenibili.

La categoria #1 Allineati con caratteristiche A/S comprende:

- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali;

- la sottocategoria #1B Altri investimenti allineati alle caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili.

In che modo l'utilizzo di strumenti derivati rispetta le caratteristiche ambientali o sociali promosse
dal prodotto finanziario?

Gli strumenti derivati non sono utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal
Comparto.

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale
sono allineati alla tassonomia dell'UE?

Il Gestore degli investimenti si impegna a raggiungere una quota minima di Investimenti allineati alla
tassonomia dell’'UE pari allo 0,01%.

Gli investimenti allineati alla tassonomia comprendono gli investimenti in debito e/o azioni di attivita
economiche ecosostenibili allineate alla tassonomia dell’'UE. | dati allineati alla tassonomia sono di un
fornitore di dati esterno. Il Gestore degli investimenti ha valutato la qualita di tali dati. | dati non
saranno soggetti ad alcuna garanzia da parte dei revisori o ad una revisione da parte di terzi. | dati
non si estenderanno ai titoli di Stato. A oggi, non esiste una metodologia riconosciuta atta a
determinare la percentuale di attivi allineati alla tassonomia quando si tratta di investimenti in
obbligazioni sovrane.

Le attivita allineate alla tassonomia in questa informativa si basano su percentuali rispetto ai ricavi. |
dati allineati alla tassonomia sono solo in rari casi dati riportati dalle imprese in conformita alla
tassonomia della UE. Nel caso in cui i dati non vengano riportati dalle imprese, il fornitore dei dati
ottiene dati allineati alla tassonomia da altri dati pubblici equivalenti disponibili.
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Le attivita allineate alla
tassonomia sono
espresse in percentuale
di:

- fatturato: quota di
entrate da attivita verdi
delle imprese
beneficiarie degli
investimenti

- spesa in conto
capitale (CapEx):
investimenti verdi
effettuati dalle imprese
beneficiarie degli
investimenti, ad es. per
la transizione verso
un'economia verde

- spese operative
(OpEx): attivita
operative verdi delle
imprese beneficiarie
degli investimenti

Le attivita abilitanti
consentono
direttamente ad altre
attivita di apportare un
contributo sostanziale a
un obiettivo ambientale.

Le attivita di transizione
sono attivita per le
quali non sono ancora
disponibili alternative a
basse emissioni di
carbonio e che
presentano, tra gli altri,
livelli di emissione di
gas a effetto serra
corrispondenti alla
migliore prestazione.

Il prodotto finanziario investe in attivitd connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare
che sono alla tassonomia dell'UE 1?

L] si:
[ Gas fossile [ Energia nucleare

[“] No

Il Gestore degli investimenti non persegue investimenti in attivitd connesse al gas fossile e/o
all'energia nucleare che sono conformi alla Tassonomia dell'UE. Tuttavia, il Gestore degli
investimenti puo investire in societd che operano anche in queste attivitd. Ulteriori informazioni
saranno fornite nelllambito della rendicontazione annuale, se pertinenti.

| due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE.
Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla
tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto
finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla tassonomia solo in
relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane.

1. Allineamento degli investimenti alla tassonomia 2. Investimenti allineati alla tassonomia escluse le
comprese le obbligazioni sovrane* obbligazioni sovrane*
0.01% 0.01%
W Allineati alla M Allineati alla
tassonomia (né gas tassonomia (né gas
fossile né nucleare) fossile né nucleare)
Non allineati alla Non allineati alla
tassonomia tassonomia
99.99% 99.99%

Questo grafico rappresenta il/I'’X% degli investimenti
totali.

Si precisa che questo Comparto non prevede una quota
minima vincolante per gli investimenti in obbligazioni
sovrane. Pertanto, questo Comparto pud avere (ma non
deve avere) un'esposizione a obbligazioni sovrane. In
assenza di una quota minima vincolante per gli
investimenti in obbligazioni sovrane, questo grafico non
genera alcun valore aggiunto aggiuntivo rispetto al
grafico di sinistra.

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le esposizioni sovrane.

Qual e la quota minima di investimenti in attivita di transizione e abilitanti?

Il Gestore degli investimenti non si impegna a suddividere l'allineamento minimo alla
tassonomia in attivita di transizione, attivitd abilitanti e prestazioni proprie.

b4 Qual & la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale

1 Le attivita connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici
("mitigazione dei cambiamenti climatici') e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. |
criteri completi riguardanti le attivitd economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento
delegato (UE) 2022/1214 della Commissione.
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sono investimenti
ecosostenibili con un
obiettivo ambientale che
non tengono conto dei
criteri per le attivita
economiche ecosostenibili
conformemente alla
tassonomia dell'UE.

che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?

Il Gestore degli investimenti non si impegna a raggiungere una quota minima di Investimenti
ecosostenibili che non sono allineati alla tassonomia dellUE. Gli investimenti allineati alla tassonomia
sono considerati una sottocategoria degli Investimenti sostenibili. Se un investimento non & allineato
alla tassonomia poiché l'attivitd non & ancora coperta dalla tassonomia dellUE o il contributo
positivo non & sufficiente per soddisfare i criteri di selezione tecnica della tassonomia, l'investimento
pud ancora essere considerato un Investimento ecosostenibile a condizione che rispetti tutti i criteri.
La quota di investimenti sostenibili complessiva (min. 30,00%) puo altresi includere investimenti con un
obiettivo ambientale in attivitd economiche che non sono considerate ecosostenibili conformemente
alla tassonomia dell’'UE.

Qual e la quota minima di investimenti socialmente sostenibili?

Il Gestore degli investimenti non si impegna a raggiungere una quota minima di investimenti
socialmente sostenibili. Gli investimenti sostenibili possono altresi comprendere investimenti con un
obiettivo sociale. Eventuali investimenti socialmente sostenibili saranno inclusi nella quota di
investimenti sostenibili che il Gestore degli investimenti si € impegnato a conseguire (min. 30,00%) a
prescindere dal loro contributo agli obiettivi ambientali e/o sociali.

Quali investimenti sono compresi nella categoria “#2 Altri", qual & il loro
scopo ed esistono garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale?

| tipi di strumenti inclusi nella categoria “#2 Altri” sono attivi idonei ai sensi del prospetto informativo.
Comprendono disponibilita liquide, mezzi equivalenti, nonché Fondi target, classi di attivitd idonee e
derivati che non promuovono specificamente caratteristiche ambientali o sociali. Il Comparto pud
fare uso di derivati, che rientrano sempre nella categoria “#2 Altri” a fini di copertura della gestione
della liquidita e di gestione efficiente del portafoglio nonché di investimento. Per tali investimenti non
si applicano garanzie di salvaguardia ambientali o sociali.

E designato un indice specifico come indice di riferimento per determinare se questo
prodotto finanziario & allineato alle caratteristiche ambientali e/o sociali che

promuove?

Il Gestore degli investimenti non ha designato un indice di riferimento per determinare l'allineamento alle
caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto.

Gli indici di riferimento
sono indici atti a
misurare se il prodotto
finanziario rispetti le
caratteristiche
ambientali o sociali che
promuove.

In che modo l'indice di riferimento & costantemente allineato a ciascuna delle caratteristiche
ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario?

Non e utilizzato un indice di riferimento per determinare l'allineamento alle caratteristiche ambientali o
sociali promosse dal prodotto finanziario.

In che modo & garantito l'allineamento su base continuativa della strategia di investimento alla
metodologia dell'indice?

Non e utilizzato un indice di riferimento per determinare l'allineamento alle caratteristiche ambientali o
sociali promosse dal prodotto finanziario.

Per quali aspetti l'indice designato differisce da un indice generale di mercato pertinente?

Non e utilizzato un indice di riferimento per determinare l'allineamento alle caratteristiche ambientali o
sociali promosse dal prodotto finanziario.

Dove é reperibile la metodologia applicata per il calcolo dell'indice designato?

Non e utilizzato un indice di riferimento per determinare l'allineamento alle caratteristiche ambientali o
sociali promosse dal prodotto finanziario.

10
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Dov'é possibile reperire online informazioni piu specificatamente mirate al prodotto?

Informazioni piu specificatamente mirate al prodotto sono reperibili sul sito web: https://regulatory.allianzgi.
com/SFDR

11
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Si intende per
investimento sostenibile un
investimento in un'attivitd
economica che
contribuisce a un obiettivo
ambientale o sociale, a
condizione che tale
investimento non arrechi
un danno significativo a
nessun obiettivo
ambientale o sociale e che
l'impresa beneficiaria degli
investimenti rispetti prassi
di buona governance.

La tassonomia dell'UE &
un sistema di
classificazione istituito dal
regolamento (UE) 2020/
852, che stabilisce un
elenco di attivita
economiche ecosostenibili.
Tale regolamento non
comprende un elenco di
attivitd economiche
socialmente sostenibili. Gli
investimenti sostenibili con
un obiettivo ambientale
potrebbero non risultare
allineati alla tassonomia.

Modello di informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e
all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852

Nome del prodotto:

Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15

Identificativo della persona giuridica: 549300PQDMLKLFQGT068

Caratteristiche ambientali e/o sociali

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile?

o0 [] si [ Yeo) No
] Effettuerd un minimo di investimenti sostenibili con Promuove caratteristiche ambientali/sociali (A/S)
un obiettivo ambientale pari al(lo): % e, pur non avendo come obiettivo un investimento
sostenibile, avra una quota minima del 10,00% di
investimenti sostenibili
[] in attivita economiche considerate con un obiettivo ambientale in attivita
ecosostenibili conformemente alla economiche considerate ecosostenibili
tassonomia dellUE conformemente alla tassonomia dell'UE
[] in attivita economiche che non sono con un obiettivo ambientale in attivita
considerate ecosostenibili conformemente economiche che non sono considerate
alla tassonomia dellUE ecosostenibili conformemente alla
tassonomia dellUE
con un obiettivo sociale
[] Effettuerd un minimo di investimenti sostenibili con [ Promuove caratteristiche A/S, ma non effettuera

un obiettivo sociale % alcun investimento sostenibile

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo prodotto
finanziario?

Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15 (il “Comparto”) promuove un‘ampia gamma di caratteristiche
ambientali, di diritti umani, di governance e/o di comportamento aziendale (l'ultima caratteristica non si applica
agli strumenti finanziari emessi da un organismo sovrano). Il Comparto persegue tale obiettivo:

In primo luogo promuovendo caratteristiche ambientali e sociali, mediante l'esclusione dall'universo
d'investimento del Comparto di investimenti diretti in determinati emittenti coinvolti in attivita aziendali
controverse dal punto di vista ambientale o sociale, tramite l'applicazione di criteri di esclusione.
Nell'ambito di tale processo, il Gestore degli investimenti esclude le imprese beneficiarie degli investimenti
che violano gravemente le prassi, i principi e le linee guida di buona governance, come i Principi del Global
Compact delle Nazioni Unite, le Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida
delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.

In una seconda fase, il Gestore degli investimenti seleziona, dal restante universo di investimento, gli
emittenti societari che registrano le performance migliori nel proprio settore per quanto riguarda gli aspetti
della sostenibilita. Per quanto riguarda gli emittenti sovrani, quelli che generalmente realizzano
performance migliori in relazione agli aspetti di sostenibilita. Il punteggio va da O (minimo) a 4 (massimo). Il
punteggio si basa su fattori ambientali, sociali, di governance e di comportamento aziendale (il
comportamento aziendale non si applica agli emittenti sovrani) ed esprime una valutazione interna
assegnata a un emittente societario o sovrano dal Gestore degli investimenti.

Inoltre, il Gestore degli investimenti rispetterd una quota minima di investimenti sostenibili pari al 10,00% e
una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell’'UE pari allo 0,01%.
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Non e stato designato alcun indice di riferimento al fine di conseguire le caratteristiche ambientali e/o sociali
promosse dal Comparto.

| dettagli e i metodi di ciascuna fase sono descritti nella sezione “Qual e la strategia di investimento seguita da
questo prodotto finanziario?”.

Gli indicatori di
sostenibilita misurano in
che modo sono
rispettate le
caratteristiche
ambientali o sociali
promosse del prodotto
finanziario.

Quali indicatori di sostenibilitd sono utilizzati per misurare il rispetto di ciascuna delle caratteristiche
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali e/o sociali alla fine dell'esercizio finanziario
vengono utilizzati e riportati i seguenti indicatori di sostenibilita:

- Conferma che l'universo di investimento & stato ridotto escludendo almeno il 20% del numero totale
di potenziali emittenti rispetto agli emittenti investibili, in conformita alla strategia di investimento
generale del Comparto, come descritto nel prospetto informativo.

- Conferma dell'osservanza dei criteri di esclusione per lintero esercizio finanziario del Comparto.

- Percentuale delle attivitd del Comparto con un punteggio di sostenibilitd proprietario pari o superiore
a 1 e delle attivita in Fondi target ai sensi degli Articoli 8 e 9 del Regolamento SFDR ("Fondi target
SFDR"). Il processo di assegnazione del punteggio & descritto nella sezione “Qual ¢ la strategia di
investimento seguita da questo prodotto finanziario?”. La base di calcolo € il valore patrimoniale
netto del Comparto, ad eccezione degli strumenti che non sono valutati per loro natura, ad esempio
liquidita e depositi. Ai derivati generalmente non viene assegnato alcun punteggio. Ai derivati (diversi
dai credit default swap), il cui sottostante € un singolo emittente societario con rating, viene
comungue generalmente assegnato un punteggio. L'entita della parte del portafoglio priva di
punteggio varia a seconda della strategia di investimento generale del Comparto descritta nel
prospetto informativo.

- Percentuale di investimenti sostenibili alla fine dell’esercizio finanziario.

- Percentuale di investimenti allineati alla tassonomia alla fine dell’esercizio finanziario.

Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte
realizzare e in che modo linvestimento sostenibile contribuisce a tali obiettivi?

Gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte effettuare
comprendono un‘ampia gamma di temi ambientali e sociali, per i quali il Gestore degli investimenti
utilizza come riferimento, tra gli altri, gli Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle Nazioni Unite[1],
nonché gli obiettivi della tassonomia dell’'UE, che sono: mitigazione dei cambiamenti climatici,
adattamento ai cambiamenti climatici, uso sostenibile e protezione delle acque e delle risorse marine,
transizione verso un’economia circolare, prevenzione e riduzione dell'inquinamento, nonché protezione e
ripristino della biodiversita e degli ecosistemi.

Il Gestore degli investimenti valuta in che modo gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi
sulla base di una metodologia proprietaria, come segue:

- Le attivitd aziendali di un emittente sono suddivise in ricavi generati dalle varie attivitd aziendali sulla
base di dati esterni. Nei casi in cui la ripartizione delle attivitd aziendali ricevuta non sia
sufficientemente granulare, viene determinata dal Gestore degli investimenti. Le attivitd aziendali
vengono valutate internamente per stabilire se contribuiscono positivamente a un obiettivo
ambientale o sociale. La quota di ricavi di ciascuna attivitd aziendale che contribuisce positivamente
a un obiettivo ambientale o sociale e allocata alla quota di investimenti sostenibili, a condizione che
'emittente superi la valutazione “Non arrecare un danno significativo” (“"DNSH") e soddisfi i principi di
buona governance.

- Per gli emittenti le cui attivitd commerciali ammontano a una quota di Investimento sostenibile di
almeno il 20% e che stanno effettuando una transizione o sono gia allineate a un percorso di
raggiungimento di emissioni nette zero, il Gestore degli investimenti aumenta la quota di
Investimento sostenibile del 20%. Gli emittenti sono considerati in transizione verso il raggiungimento
di emissioni nette zero se sono classificati come (1) achieving Net Zero, (2) aligned to Net Zero o (3)
aligning to Net Zero. Gli emittenti classificati come (4) committed to Net Zero o (5) not aligned to
Net Zero non sono considerati in transizione o allineati a un percorso di raggiungimento delle
emissioni nette zero.

- Per i titoli che finanziano progetti specifici (“Project bond”) che contribuiscono a obiettivi ambientali o
sociali, si presume che l'investimento complessivo contribuisca a obiettivi ambientali e/o sociali, ma
anche per questi viene effettuato un controllo di DNSH e Buona governance degli emittenti.
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| principali effetti
negativi sono gli effetti
negativi piu significativi
delle decisioni di
investimento sui fattori
di sostenibilita relativi a
problematiche
ambientali, sociali e
concernenti il personale,
il rispetto dei diritti
umani e le questioni
relative alla lotta alla
corruzione attiva e
passiva.

- La quota di investimenti sostenibili di ciascun emittente e di ciascun Project bond & ponderata in
base alla percentuale del portafoglio investita, rispettivamente, in tale emittente o Project bond. Le
singole quote ponderate di investimenti sostenibili di tutti gli emittenti e i Project bond sono
aggregate ai fini del calcolo della quota di investimenti sostenibili del Comparto.

[1]https://sdgs.un.org/goals

In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non
arrecano danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo
ambientale o sociale?

Per valutare che gli Investimenti sostenibili non arrechino un danno significativo a nessun altro obiettivo
ambientale e/o sociale, il Gestore degli investimenti utilizza gli indicatori relativi ai principali effetti
negativi ("PAI") sui fattori di sostenibilitd.

In che modo si e tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilita?

Tutti gli indicatori PAI obbligatori sono presi in considerazione come segue:

- Sono esclusi e non superano la valutazione DNSH gli investimenti in emittenti che violano i criteri di
esclusione relativi alle armi controverse, che violano in maniera grave i Principi del Global Compact
delle Nazioni Unite, le Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida
delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani o gli emittenti sovrani con un punteggio insufficiente
nell'indice Freedom House. | criteri di esclusione sono descritti nella sezione “Quali sono gli elementi
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di
rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto
finanziario?”.

- Le soglie sono determinate per tutti gli indicatori PAI, fatta eccezione per la "quota di consumo e
produzione di energia non rinnovabile", che si riflette indirettamente in altri indicatori PAI.

Nello specifico, il Gestore degli investimenti ha adottato le seguenti misure:

- Ha definito soglie di rilevanza per individuare emittenti significativamente dannosi. Gli emittenti
sono valutati a fronte delle soglie di rilevanza almeno due volte 'anno. A seconda del rispettivo
indicatore, le soglie sono determinate in relazione al settore, in termini assoluti o sulla base di
eventi o situazioni in cui si ritiene che le imprese abbiano un effetto negativo in termini ambientali,
sociali o di governance (controversie). Il Gestore degli investimenti pud impegnarsi con emittenti
che non soddisfano le soglie di rilevanza al fine di consentire all'emittente di porre rimedio
all'effetto negativo.

- Ponderazione dell'indicatore PAl in base al livello di confidenza nella qualita dei dati disponibili
che vengono calcolati per fornire un punteggio DNSH complessivo relativo all’emittente. Il
punteggio DNSH complessivo viene determinato in base alla soglia per ogni PAl e al peso di
confidenza. Si ritiene che un’'impresa non superi la valutazione DNSH se il punteggio DNSH
complessivo & pari o superiore a uno. Qualora 'emittente non raggiunga per due volte consecutive
il punteggio complessivo DNSH o in caso di mancato impegno, non supera la valutazione DNSH.
Gli investimenti in titoli di emittenti che non superano la valutazione DNSH non sono considerati
investimenti sostenibili.

- In alcune circostanze in cui le informazioni retrospettive o prospettiche non sono coerenti con la
valutazione DNSH, quest’ultima puo essere ignorata dal Gestore degli investimenti. La decisione di
deroga (“override”) spetta a un organo decisionale interno composto da funzioni quali quelle
addette agli investimenti, alla compliance e la funzione Legale.

Gli indicatori PAI presentano una mancanza di copertura dei dati. Per valutare gli indicatori PAl in sede
di applicazione della valutazione DNSH, se pertinente, vengono utilizzati data point equivalenti per i
seguenti indicatori in riferimento alle imprese: quota di consumo e produzione di energia non
rinnovabile, attivitd che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversitg,
emissioni in acqua, mancanza di processi e meccanismi di conformitd per monitorare il rispetto dei
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle Linee guida OCSE destinate alle imprese
multinazionali; in riferimento agli enti sovrani: intensita di gas a effetto serra e Paesi beneficiari degli
investimenti oggetto di violazioni sociali. Nel caso di Project bond, si possono utilizzare dati equivalenti
a livello di progetto per garantire che gli Investimenti sostenibili non arrechino un danno significativo a
nessuno degli altri obiettivi ambientali e/o sociali. Per gli indicatori PAI con una scarsa copertura dei
dati il Gestore degli investimenti cercherd di aumentare la copertura interagendo con emittenti e
fornitori di dati. Il Gestore degli investimenti valuterd regolarmente se la disponibilitd dei dati sia
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sufficientemente ampliata da includere potenzialmente la valutazione di tali dati nel processo di
investimento.

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE destinate alle
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani?
Descrizione particolareggiata:

Le esclusioni del Gestore degli investimenti di cui alla sezione “Qual & la strategia di investimento
seguita da questo prodotto finanziario?” eliminano le imprese che violano gravemente uno dei seguenti
quadri di riferimento: | Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le linee guida OCSE destinate
alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare danno significativo" in base al quale gli investimenti allineati alla
tassonomia non dovrebbero arrecare danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed e corredata di criteri specifici
dell UE.

Il principio "non arrecare danno significativo” si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei
criteri dell'UE per le attivita economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario
non tengono conto dei criteri dell'UE per le attivitd economiche ecosostenibili.

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali.

Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali effetti negativi sui
fattori di sostenibilita?

V1 si
I No

Il Gestore degli investimenti tiene in considerazione gli indicatori PAI attraverso misure che incidono
direttamente sulla strategia di investimento, come l'‘applicazione di criteri di esclusione, e misure indirette, come
impegno con emittenti societari e 'adesione a importanti iniziative del settore. Tenere in considerazione i PAI
non significa evitarli, ma mirare a mitigarli. L'obiettivo generale di mitigazione dipende anche dalla gestione del
portafoglio in conformitd alla strategia di investimento generale.

| seguenti indicatori PAIl sono presi in considerazione attraverso le misure dirette riportate nella tabella
seguente:

Indicatore PAI applicabile agli emittenti societari:

Misura diretta
(di cui alla sezione: “Qual ¢ la strategia di investimento seguita da questo prodotto
finanziario?”)

Emissioni di GHG

Impronta di carbonio

Intensita di GHG delle imprese beneficiarie
degli investimenti

Esposizione a imprese attive nel settore dei
combustibili fossili

— Applicazione di criteri di esclusione relativi alle imprese di estrazione di
carbone e alle imprese di servizi di pubblica utilitd che generano ricavi dal
carbone

— Uso delle informazioni sull'indicatore PAI nel punteggio interno

Attivitd che incidono negativamente sulle
aree sensibili sotto il profilo della biodiversita

Emissioni in acqua

Percentuale di rifiuti pericolosi

— Applicazione di criteri di esclusione relativi a gravi violazioni delle norme
internazionali, come il Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC). |
seguenti principi dellUNGC riguardano gli altri indicatori PAI ambientali:

® Principio 7: Alle imprese e richiesto di sostenere un approccio preventivo
nei confronti delle sfide
ambientali

® Principio 8: Alle imprese ¢ richiesto di intraprendere iniziative che
promuovano una maggiore responsabilitd ambientale

® Principio 9: Alle imprese ¢ richiesto di incoraggiare lo sviluppo e la
diffusione di tecnologie che rispettino 'ambiente.

— Uso delle informazioni sull'indicatore PAI nel punteggio interno

Violazione dei principi del Global Compact
delle Nazioni Unite

Mancanza di procedure e di meccanismi di
conformitd per monitorare la conformita ai
principi del Global Compact delle Nazioni
Unite

— Applicazione di criteri di esclusione relativi a gravi violazioni delle norme
internazionali, come il Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC)

Diversita di genere nel consiglio

— Utilizzo dei diritti di voto per promuovere la diversitd di genere nel
consiglio
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— Uso delle informazioni sull'indicatore PAI nel punteggio interno

— Esposizione ad armi controverse — Applicazione di criteri di esclusione relativi alle armi controverse

Indicatore PAI applicabile a emittenti sovrani e
sovranazionali

— Paesi che beneficiano degli investimenti — Applicazione di criteri di esclusione relativi agli emittenti sovrani identificati

La strategia di
investimento guida le
decisioni di investimento
sulla base di fattori
quali gli obiettivi di
investimento e la
tolleranza al rischio.

soggetti a violazioni sociali come “non liberi” dallindice Freedom House

La copertura dei dati richiesti per gli indicatori PAI & eterogenea. Per gli indicatori PAI con una scarsa copertura
dei dati il Gestore degli investimenti cerchera di aumentare la copertura mediante l'interazione con fornitori di
dati e/o emittenti. Il Gestore degli investimenti valutera regolarmente se la disponibilita dei dati sia
sufficientemente ampliata da includere potenzialmente la valutazione di tali dati nel processo di investimento.

Gli indicatori dei principali effetti negativi sono inoltre presi in considerazione attraverso le seguenti misure
indirette:

- Il Gestore degli investimenti incoraggia attivamente e porta avanti il dialogo con le imprese beneficiarie
degli investimenti su questioni generali di sostenibilitd, tra cui indicatori PAI quali la diversita di genere,
anche per preparare le decisioni di voto prima delle assemblee degli azionisti (regolarmente per gli
investimenti diretti in azioni). Nel decidere come esercitare i diritti di voto, il Gestore degli investimenti
prende in considerazione anche questioni di sostenibilitd piu generali. Ulteriori dettagli sull'approccio del
Gestore degli investimenti all'esercizio dei diritti di voto e allimpegno dell'impresa sono riportati nel
Prospetto di stewardship del Gestore degli investimenti.

- Il Gestore degli investimenti ha aderito alla Net Zero Asset Manager Initiative[2]. Si tratta di un gruppo
internazionale di asset manager che si impegna a ridurre le emissioni di GHG in collaborazione con
investitori istituzionali.

Le informazioni sugli indicatori PAI saranno disponibili nella relazione di fine anno del Comparto.

[2]https://www.netzeroassetmanagers.org/

Qual e la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario?

L'obiettivo di investimento del Comparto consiste nel generare una crescita del capitale a lungo termine,
tramite linvestimento in un‘ampia gamma di asset class, con particolare attenzione ai Mercati azionari e
obbligazionari globali, al fine di ottenere nel medio-lungo termine una performance compresa in un intervallo
di volatilita tra il 3% e il 7% annuo, in conformitd con le caratteristiche ambientali e sociali promosse dal
Comparto. La strategia di investimento generale del Comparto & descritta nel prospetto informativo.

Per quanto riguarda le caratteristiche ambientali e sociali della strategia di investimento, si applica quanto
segue:

Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da
questo prodotto finanziario?

In una prima fase, il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di esclusione, ossia non investe
direttamente in titoli emessi da societa:

- che violano gravemente i principi e le linee guida come i Principi del Global Compact delle Nazioni
Unite, le Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite
su imprese e diritti umani;

- che sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in vendita, distribuiscono, immagazzinano
o trasportano armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi chimiche, armi
biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco e armi nucleari)

- che generano piu del 10% dei loro ricavi da (i) armi o (ii) equipaggiamenti e servizi militari

- che generano piu dell'1% dei propri ricavi dall'esplorazione, dall'estrazione, dalla distribuzione o dalla
raffinazione del carbone termico,

- attive nel settore dei servizi di pubblica utilitd che generano piu del 20% dei propri ricavi dal carbone;

- che generano piu del 10% dei propri ricavi dall'esplorazione, dall’estrazione, dalla distribuzione o
dalla raffinazione di combustibili petroliferi,
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- che generano piu del 50% dei propri ricavi dall'esplorazione, dall'estrazione, dalla produzione o dalla
distribuzione di combustibili gassosi,

- che generano piu del 50% dei propri ricavi dalla produzione di energia elettrica con un’'intensitd di
gas serra superiore a 100 g CO2 e/kWh,

- coinvolte nella produzione di tabacco o che generano piu del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione
di tabacco.

Sono esclusi gli investimenti diretti in titoli di emittenti sovrani con valutazione di “non libero” attribuita
dallindice Freedom House[3].

Il Gestore degli investimenti applica i criteri di esclusione a uno specifico emittente sulla base delle
informazioni fornite da fornitori di dati esterni e, in alcune circostanze, da ricerche interne. La valutazione
degli emittenti rispetto ai criteri di esclusione viene effettuata almeno ogni sei mesi. In talune circostanze,
il Gestore degli investimenti puo derogare alle informazioni ricevute. La decisione di deroga (“override”)
spetta a un organo decisionale interno composto da funzioni quali quelle addette agli investimenti, alla
compliance e la funzione Legale. Ulteriori informazioni sui fornitori di dati esterni e sul processo di
override sono disponibili nel rispettivo documento informativo sui prodotti del sito web SFDR.

In una seconda fase, il Gestore degli investimenti seleziona, dall'universo d'investimento rimanente, gli
emittenti societari che ottengono risultati migliori nel proprio settore sulla base di un punteggio relativo a
fattori ambientali, sociali, di governance e di comportamento aziendale ("Fattori di sostenibilita"). Per
quanto riguarda gli emittenti sovrani, quelli che generalmente realizzano performance migliori in
relazione agli aspetti di sostenibilita. Il punteggio va da 0 (minimo) a 4 (massimo). Il punteggio esprime
una valutazione interna assegnata a un emittente societario o sovrano dal Gestore degli investimenti. |
punteggi vengono rivisti almeno due volte l'anno.

Almeno il 70% del portafoglio del Comparto ha un punteggio interno compreso tra O e 4. La base di
calcolo per la soglia del 70% ¢ il valore patrimoniale netto del Comparto, ad eccezione degli strumenti
che non sono valutati per loro natura, ad esempio liquiditd e depositi. Ai derivati generalmente non viene
assegnato alcun punteggio. Ai derivati (diversi dai credit default swap), il cui sottostante € un singolo
emittente societario con rating, viene comunque generalmente assegnato un punteggio. L'entita della
parte del portafoglio priva di punteggio varia a seconda della strategia di investimento generale del
Comparto descritta nel prospetto informativo.

Il processo di assegnazione dei punteggi comprende quanto segue:

- Il Gestore degli investimenti riceve regolarmente informazioni quantitative e qualitative relative agli
indicatori dei Fattori di sostenibilitd per emittenti specifici da fornitori di dati esterni.

- Il Gestore degli investimenti integra le informazioni sui Fattori di sostenibilitd con analisi interne
quantitative e qualitative, ad esempio quando le informazioni provenienti da fornitori di dati esterni
non sono disponibili, sono incomplete, obsolete o non corrispondono alla valutazione del Gestore
degli investimenti.

- Il Gestore degli investimenti calcola un punteggio per ciascuno dei fattori di Sostenibilita di ciascun
emittente sulla base di una serie di indicatori. Nellambito di tale processo, il Gestore degli
investimenti determina una ponderazione specifica per i Fattori di sostenibilitd in base alla rilevanza
settoriale. Sulla base di tali Fattori di sostenibilita, il Gestore degli investimenti determina un
punteggio complessivo per ciascun emittente che ne rispecchia il profilo di sostenibilita.

- Inoltre, il punteggio e zero se il Gestore degli investimenti attiva un indicatore (flag) relativo ai diritti
umani sulla base di una metodologia che si avvale di fornitori di dati esterni e ricerche interne. Per
gli emittenti societari, il flag viene attivato dal mancato rispetto dei diritti umani da parte
dell’emittente nell'ambito della sua condotta aziendale, compresi (i) la mancata integrazione dei
principi della Dichiarazione universale dei diritti dell'uomo, (ii) il mancato rispetto delle principali
convenzioni dell’'Organizzazione Internazionale del lavoro e/o (iii) la mancata sottoscrizione del
Global Compact delle Nazioni Unite. Questo potenziale strumento monitora sia le controversie in
materia di diritti umani (violazioni e infrazioni dei diritti umani) sia la gestione delle controversie in
materia di diritti umani (adeguatezza tra meccanismi di prevenzione quali politiche, impegni, sistemi
o meccanismi di denuncia ed esposizione al rischio). Per quanto riguarda gli enti sovrani, il Gestore
degli investimenti valuta i diritti politici conferiti ai cittadini (processo elettorale, pluralismo politico e
partecipazione, funzionamento del governo), le libertd civili (liberta di espressione e di credo, diritti di
associazione e organizzazione, Stato di diritto, autonomia e diritti individuali) e la libertd di stampa. A
tal fine, il Gestore degli investimenti si avvale inoltre dell'attivitd della Freedom House Organisation,
che comprende i principi definiti nella Dichiarazione universale dei diritti umani del 1948.
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Le prassi di buona
governance
comprendono strutture
di gestione solide,
relazioni con il
personale,
remunerazione del
personale e rispetto
degli obblighi fiscali.

v,
D

L'allocazione degli attivi
descrive la quota di
investimenti in attivi
specifici.

- Per alcuni emittenti, il Gestore degli investimenti conduce ulteriori ricerche qualitative. Sulla base di
tali ricerche, il Gestore degli investimenti pud determinare una rettifica verso l'alto o verso il basso del
punteggio interno e il flag relativo ai diritti umani.

Per quanto riguarda gli emittenti con punteggio, il Gestore degli investimenti investira solo in emittenti di
debito con un punteggio interno pari o superiore a 1 e investira almeno '80% degli emittenti azionari con
un punteggio interno pari o superiore a 1.

Nel complesso, il Gestore degli investimenti & tenuto a investire almeno 1'80% del patrimonio del
Comparto in titoli diretti a cui & stato assegnato punteggio interno o in Fondi target SFDR.

Il Gestore degli investimenti & tenuto ad applicare la prima e la seconda fase in modo da ridurre
'universo di investimento del Comparto escludendo almeno il 20% del numero totale di potenziali
emittenti rispetto agli emittenti investibili, in conformita alla strategia di investimento generale del
Comparto, come descritto nel prospetto informativo.

Inoltre, il Gestore degli investimenti si impegna a destinare una quota minima del 10,00% del valore
patrimoniale netto del Comparto a Investimenti sostenibili. Si impegna inoltre a conseguire una quota
minima allineata alla Tassonomia dellUE pari allo 0,01% del valore patrimoniale netto del Comparto.

[3]Il Paese in questione & riportato nell'indice Freedom House (https://freedomhouse.org/countries/
freedom-world/scores) nella colonna “Total Score and Status” della sezione “Global Freedom Scores”.

Qual ¢ il tasso minimo impegnato per ridurre la portata degli investimenti considerati prima
dell'applicazione di tale strategia di investimento?

Il Gestore degli investimenti si @ impegnato a ridurre l'universo di investimento del Comparto escludendo
almeno il 20% del numero totale di potenziali emittenti rispetto agli emittenti investibili, in conformitda alla
strategia di investimento generale del Comparto, come descritto nel prospetto informativo.

Qual é la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese beneficiarie
degli investimenti?

Le societa vengono escluse in base all'accertato mancato rispetto delle norme stabilite, corrispondenti a
quattro buone pratiche di governance: strutture di gestione solide, relazioni con il personale,
remunerazione del personale e rispetto degli obblighi fiscali. L'esclusione delle imprese si basa su
informazioni di fornitori di dati esterni e, in alcune circostanze, di ricerche interne. In talune circostanze, il
Gestore degli investimenti pud derogare alle informazioni ricevute. La decisione di deroga (“override”)
spetta a un organo decisionale interno composto da funzioni quali quelle addette agli investimenti, alla
compliance e la funzione Legale.

Inoltre, il Gestore degli investimenti incoraggia attivamente e porta avanti il dialogo con le imprese
beneficiarie degli investimenti su questioni di governance, anche per preparare le decisioni di voto prima
delle assemblee degli azionisti (regolarmente per gli investimenti diretti in azioni). Le decisioni su come
esercitare i diritti di voto, tengono conto anche di questioni di sostenibilitd piu generali. Ulteriori dettagli
sullapproccio del Gestore degli investimenti all'esercizio dei diritti di voto e allimpegno dell'impresa sono
riportati nel Prospetto di stewardship della Societa di gestione.

Qual e l'allocazione degli attivi programmata per questo prodotto finanziario?

La sezione “Allocazione degli attivi” descrive quali attivitd del portafoglio il Gestore degli investimenti si
impegna a utilizzare per promuovere caratteristiche ambientali o sociali:

Il Gestore degli investimenti si impegna a utilizzare il punteggio interno e a investire nei Fondi target SFDR
descritti nella sezione “Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse
da questo prodotto finanziario?” per almeno '80% (#1 Allineati a caratteristiche A/S ) del portafoglio del
Comparto.

Almeno il 10,00% (#1A Sostenibili) del valore patrimoniale netto del Comparto verrd investito in Investimenti
sostenibili.

Almeno lo 0,01% del valore patrimoniale netto del Comparto sard investito in investimenti allineati alla
Tassonomia dell’'UE.

Il Gestore degli investimenti non si impegna a raggiungere una quota minima di Investimenti ecosostenibili che
non sono allineati alla tassonomia dell'UE. Il Gestore degli investimenti non si impegna a raggiungere una
quota minima di investimenti socialmente sostenibili. Gli investimenti sostenibili saranno inclusi nella quota di
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investimenti sostenibili che il Gestore degli investimenti si € impegnato a conseguire (min. 10,00%) a prescindere
dal loro contributo agli obiettivi ambientali e/o sociali.

Allineati alla

tassonomia

#1A Sostenibili

Investimenti

#2 Altri

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o
sociali promosse dal prodotto finanziario.

#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né
sono considerati investimenti sostenibili.

La categoria #1 Allineati con caratteristiche A/S comprende:

- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali;

- la sottocategoria #1B Altri investimenti allineati alle caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili.

In che modo l'utilizzo di strumenti derivati rispetta le caratteristiche ambientali o sociali promosse
dal prodotto finanziario?

Gli strumenti derivati non sono utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal
Comparto.

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale
sono allineati alla tassonomia dell'UE?

Il Gestore degli investimenti si impegna a raggiungere una quota minima di Investimenti allineati alla
tassonomia dell'UE pari allo 0,01%.

Gli investimenti allineati alla tassonomia comprendono gli investimenti in debito e/o azioni di attivita
economiche ecosostenibili allineate alla tassonomia dell’'UE. | dati allineati alla tassonomia sono di un
fornitore di dati esterno. Il Gestore degli investimenti ha valutato la qualita di tali dati. | dati non
saranno soggetti ad alcuna garanzia da parte dei revisori o ad una revisione da parte di terzi. | dati
non si estenderanno ai titoli di Stato. A oggi, non esiste una metodologia riconosciuta atta a
determinare la percentuale di attivi allineati alla tassonomia quando si tratta di investimenti in
obbligazioni sovrane.

Le attivita allineate alla tassonomia in questa informativa si basano su percentuali rispetto ai ricavi. |
dati allineati alla tassonomia sono solo in rari casi dati riportati dalle imprese in conformita alla
tassonomia della UE. Nel caso in cui i dati non vengano riportati dalle imprese, il fornitore dei dati
ottiene dati allineati alla tassonomia da altri dati pubblici equivalenti disponibili.

R Il prodotto finanziario investe in attivitd connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare
Le attivita allineate alla

e che sono alla tassonomia dell'UE 1?

espresse in percentuale .

di:p P O si:

- fatturato: quota di [] Gas fossile [ Energia nucleare

entrate da attivita verdi

delle imprese No

beneficiarie degli o ) ) ) ) o o )
investimenti Il Gestore degli investimenti non persegue investimenti in attivitd connesse al gas fossile e/o
- spesa in conto all'energia nucleare che sono conformi alla Tassonomia dellUE. Tuttavig, il Gestore degli

1 Le attivita connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici
("mitigazione dei cambiamenti climatici') e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. |
criteri completi riguardanti le attivitd economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento
delegato (UE) 2022/1214 della Commissione.
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capitale (CapEx):
investimenti verdi
effettuati dalle imprese
beneficiarie degli
investimenti, ad es. per
la transizione verso
un'economia verde

- spese operative
(OpEXx): attivita
operative verdi delle
imprese beneficiarie
degli investimenti

Le attivita abilitanti
consentono
direttamente ad altre
attivitd di apportare un
contributo sostanziale a
un obiettivo ambientale.

Le attivita di transizione
sono attivita per le
quali non sono ancora
disponibili alternative a
basse emissioni di
carbonio e che
presentano, tra gli altri,
livelli di emissione di
gas a effetto serra
corrispondenti alla
migliore prestazione.

fua

sono investimenti
ecosostenibili con un
obiettivo ambientale che
non tengono conto dei
criteri per le attivita
economiche ecosostenibili
conformemente alla
tassonomia dell'UE.

fua

investimenti pud investire in societd che operano anche in queste attivitd. Ulteriori informazioni
saranno fornite nellambito della rendicontazione annuale, se pertinenti.

| due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE.
Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla
tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto
finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla tassonomia solo in
relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane.

1. Allineamento degli investimenti alla tassonomia 2. Investimenti allineati alla tassonomia escluse le
comprese le obbligazioni sovrane* obbligazioni sovrane*
0.01% 0.01%
B Allineati alla B Allineati alla
tassonomia (né gas tassonomia (né gas
fossile né nucleare) fossile né nucleare)
Non allineati alla Non allineati alla
tassonomia tassonomia
99.99% 99.99%

Questo grafico rappresenta il/'’X% degli investimenti
totali.

Si precisa che questo Comparto non prevede una quota
minima vincolante per gli investimenti in obbligazioni
sovrane. Pertanto, questo Comparto pud avere (ma non
deve avere) un'esposizione a obbligazioni sovrane. In
assenza di una quota minima vincolante per gli
investimenti in obbligazioni sovrane, questo grafico non
genera alcun valore aggiunto aggiuntivo rispetto al
grafico di sinistra.

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le esposizioni sovrane.

Qual & la quota minima di investimenti in attivita di transizione e abilitanti?

Il Gestore degli investimenti non si impegna a suddividere l'allineamento minimo alla
tassonomia in attivitd di transizione, attivitd abilitanti e prestazioni proprie.

Qual é la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale
che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?

Il Gestore degli investimenti non si impegna a raggiungere una quota minima di Investimenti
ecosostenibili che non sono allineati alla tassonomia dellUE. Gli investimenti allineati alla tassonomia
sono considerati una sottocategoria degli Investimenti sostenibili. Se un investimento non & allineato
alla tassonomia poiché l'attivitd non & ancora coperta dalla tassonomia dellUE o il contributo
positivo non e sufficiente per soddisfare i criteri di selezione tecnica della tassonomia, l'investimento
pud ancora essere considerato un Investimento ecosostenibile a condizione che rispetti tutti i criteri.
La quota di investimenti sostenibili complessiva (min. 10,00%) puo altresi includere investimenti con un
obiettivo ambientale in attivitd economiche che non sono considerate ecosostenibili conformemente
alla tassonomia dell'UE.
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Qual é la quota minima di investimenti socialmente sostenibili?

Il Gestore degli investimenti non si impegna a raggiungere una quota minima di investimenti
socialmente sostenibili. Gli investimenti sostenibili possono altresi comprendere investimenti con un
obiettivo sociale. Eventuali investimenti socialmente sostenibili saranno inclusi nella quota di
investimenti sostenibili che il Gestore degli investimenti si € impegnato a conseguire (min. 10,00%) a
prescindere dal loro contributo agli obiettivi ambientali e/o sociali.

Quali investimenti sono compresi nella categoria “#2 Altri", qual ¢ il loro
scopo ed esistono garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale?

| tipi di strumenti inclusi nella categoria “#2 Altri” sono attivi idonei ai sensi del prospetto informativo.
Comprendono disponibilita liquide, mezzi equivalenti, nonché Fondi target, classi di attivitd idonee e
derivati che non promuovono specificamente caratteristiche ambientali o sociali. Il Comparto pud
fare uso di derivati, che rientrano sempre nella categoria “#2 Altri” a fini di copertura della gestione
della liquidita e di gestione efficiente del portafoglio nonché di investimento. Per tali investimenti non
si applicano garanzie di salvaguardia ambientali o sociali.

E designato un indice specifico come indice di riferimento per determinare se questo
prodotto finanziario & allineato alle caratteristiche ambientali e/o sociali che
promuove?

Il Gestore degli investimenti non ha designato un indice di riferimento per determinare l'allineamento alle
caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto.

Gli indici di riferimento
sono indici atti a
misurare se il prodotto
finanziario rispetti le
caratteristiche
ambientali o sociali che
promuove.

Dov'é possibile reperire online informazioni piu specificatamente mirate al prodotto?

Informazioni piu specificatamente mirate al prodotto sono reperibili sul sito web: https://regulatory.allianzgi.

In che modo lindice di riferimento e costantemente allineato a ciascuna delle caratteristiche
ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario?

Non & utilizzato un indice di riferimento per determinare l'allineamento alle caratteristiche ambientali o

sociali promosse dal prodotto finanziario.

In che modo & garantito l'allineamento su base continuativa della strategia di investimento alla
metodologia dell'indice?

Non e utilizzato un indice di riferimento per determinare l'allineamento alle caratteristiche ambientali o

sociali promosse dal prodotto finanziario.

Per quali aspetti l'indice designato differisce da un indice generale di mercato pertinente?

Non e utilizzato un indice di riferimento per determinare l'allineamento alle caratteristiche ambientali o

sociali promosse dal prodotto finanziario.

Dove é reperibile la metodologia applicata per il calcolo dell'indice designato?

Non & utilizzato un indice di riferimento per determinare l'allineamento alle caratteristiche ambientali o

sociali promosse dal prodotto finanziario.

com/SFDR
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Si intende per
investimento sostenibile un
investimento in un'attivitd
economica che
contribuisce a un obiettivo
ambientale o sociale, a
condizione che tale
investimento non arrechi
un danno significativo a
nessun obiettivo
ambientale o sociale e che
l'impresa beneficiaria degli
investimenti rispetti prassi
di buona governance.

La tassonomia dell'UE &
un sistema di
classificazione istituito dal
regolamento (UE) 2020/
852, che stabilisce un
elenco di attivita
economiche ecosostenibili.
Tale regolamento non
comprende un elenco di
attivitd economiche
socialmente sostenibili. Gli
investimenti sostenibili con
un obiettivo ambientale
potrebbero non risultare
allineati alla tassonomia.

Modello di informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e
all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852

Nome del prodotto:

Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50

Identificativo della persona giuridica: 529900NLULWWNUAUMG29

Caratteristiche ambientali e/o sociali

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile?

o0 [] si [ Yeo) No
] Effettuerd un minimo di investimenti sostenibili con Promuove caratteristiche ambientali/sociali (A/S)
un obiettivo ambientale pari al(lo): % e, pur non avendo come obiettivo un investimento
sostenibile, avrd una quota minima del 15,00% di
investimenti sostenibili
[] in attivita economiche considerate con un obiettivo ambientale in attivita
ecosostenibili conformemente alla economiche considerate ecosostenibili
tassonomia dellUE conformemente alla tassonomia dell'UE
[] in attivita economiche che non sono con un obiettivo ambientale in attivita
considerate ecosostenibili conformemente economiche che non sono considerate
alla tassonomia dellUE ecosostenibili conformemente alla
tassonomia dellUE
con un obiettivo sociale
[] Effettuerd un minimo di investimenti sostenibili con [ Promuove caratteristiche A/S, ma non effettuera

un obiettivo sociale % alcun investimento sostenibile

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo prodotto
finanziario?

Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50 (il “Comparto”) promuove un‘ampia gamma di caratteristiche
ambientali, di diritti umani, di governance e/o di comportamento aziendale (l'ultima caratteristica non si applica
agli strumenti finanziari emessi da un organismo sovrano). Il Comparto persegue tale obiettivo:

In primo luogo promuovendo caratteristiche ambientali e sociali, mediante l'esclusione dall'universo
d'investimento del Comparto di investimenti diretti in determinati emittenti coinvolti in attivita aziendali
controverse dal punto di vista ambientale o sociale, tramite l'applicazione di criteri di esclusione.
Nell'ambito di tale processo, il Gestore degli investimenti esclude le imprese beneficiarie degli investimenti
che violano gravemente le prassi, i principi e le linee guida di buona governance, come i Principi del Global
Compact delle Nazioni Unite, le Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida
delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.

In una seconda fase, il Gestore degli investimenti seleziona, dal restante universo di investimento, gli
emittenti societari che registrano le performance migliori nel proprio settore per quanto riguarda gli aspetti
della sostenibilita. Per quanto riguarda gli emittenti sovrani, quelli che generalmente realizzano
performance migliori in relazione agli aspetti di sostenibilita. Il punteggio va da O (minimo) a 4 (massimo). Il
punteggio si basa su fattori ambientali, sociali, di governance e di comportamento aziendale (il
comportamento aziendale non si applica agli emittenti sovrani) ed esprime una valutazione interna
assegnata a un emittente societario o sovrano dal Gestore degli investimenti.

Inoltre, il Gestore degli investimenti rispettera una quota minima di investimenti sostenibili pari al 15,00% e
una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell’'UE pari allo 0,01%.
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Non e stato designato alcun indice di riferimento al fine di conseguire le caratteristiche ambientali e/o sociali
promosse dal Comparto.

| dettagli e i metodi di ciascuna fase sono descritti nella sezione “Qual e la strategia di investimento seguita da
questo prodotto finanziario?”.

Gli indicatori di
sostenibilita misurano in
che modo sono
rispettate le
caratteristiche
ambientali o sociali
promosse del prodotto
finanziario.

Quali indicatori di sostenibilitd sono utilizzati per misurare il rispetto di ciascuna delle caratteristiche
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali e/o sociali alla fine dell'esercizio finanziario
vengono utilizzati e riportati i seguenti indicatori di sostenibilita:

- Conferma che l'universo di investimento & stato ridotto escludendo almeno il 20% del numero totale
di potenziali emittenti rispetto agli emittenti investibili, in conformita alla strategia di investimento
generale del Comparto, come descritto nel prospetto informativo.

- Conferma dell'osservanza dei criteri di esclusione per lintero esercizio finanziario del Comparto.

- Percentuale delle attivitd del Comparto con un punteggio di sostenibilitd proprietario pari o superiore
a 1 e delle attivita in Fondi target ai sensi degli Articoli 8 e 9 del Regolamento SFDR ("Fondi target
SFDR"). Il processo di assegnazione del punteggio & descritto nella sezione “Qual ¢ la strategia di
investimento seguita da questo prodotto finanziario?”. La base di calcolo € il valore patrimoniale
netto del Comparto, ad eccezione degli strumenti che non sono valutati per loro natura, ad esempio
liquidita e depositi. Ai derivati generalmente non viene assegnato alcun punteggio. Ai derivati (diversi
dai credit default swap), il cui sottostante € un singolo emittente societario con rating, viene
comungue generalmente assegnato un punteggio. L'entita della parte del portafoglio priva di
punteggio varia a seconda della strategia di investimento generale del Comparto descritta nel
prospetto informativo.

- Percentuale di investimenti sostenibili alla fine dell’esercizio finanziario.

- Percentuale di investimenti allineati alla tassonomia alla fine dell’esercizio finanziario.

Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte
realizzare e in che modo linvestimento sostenibile contribuisce a tali obiettivi?

Gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte effettuare
comprendono un‘ampia gamma di temi ambientali e sociali, per i quali il Gestore degli investimenti
utilizza come riferimento, tra gli altri, gli Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle Nazioni Unite[1],
nonché gli obiettivi della tassonomia dell’'UE, che sono: mitigazione dei cambiamenti climatici,
adattamento ai cambiamenti climatici, uso sostenibile e protezione delle acque e delle risorse marine,
transizione verso un’economia circolare, prevenzione e riduzione dell'inquinamento, nonché protezione e
ripristino della biodiversita e degli ecosistemi.

Il Gestore degli investimenti valuta in che modo gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi
sulla base di una metodologia proprietaria, come segue:

- Le attivitd aziendali di un emittente sono suddivise in ricavi generati dalle varie attivitd aziendali sulla
base di dati esterni. Nei casi in cui la ripartizione delle attivitd aziendali ricevuta non sia
sufficientemente granulare, viene determinata dal Gestore degli investimenti. Le attivitd aziendali
vengono valutate internamente per stabilire se contribuiscono positivamente a un obiettivo
ambientale o sociale. La quota di ricavi di ciascuna attivitd aziendale che contribuisce positivamente
a un obiettivo ambientale o sociale e allocata alla quota di investimenti sostenibili, a condizione che
'emittente superi la valutazione “Non arrecare un danno significativo” (“"DNSH") e soddisfi i principi di
buona governance.

- Per gli emittenti le cui attivitd commerciali ammontano a una quota di Investimento sostenibile di
almeno il 20% e che stanno effettuando una transizione o sono gia allineate a un percorso di
raggiungimento di emissioni nette zero, il Gestore degli investimenti aumenta la quota di
Investimento sostenibile del 20%. Gli emittenti sono considerati in transizione verso il raggiungimento
di emissioni nette zero se sono classificati come (1) achieving Net Zero, (2) aligned to Net Zero o (3)
aligning to Net Zero. Gli emittenti classificati come (4) committed to Net Zero o (5) not aligned to
Net Zero non sono considerati in transizione o allineati a un percorso di raggiungimento delle
emissioni nette zero.

- Per i titoli che finanziano progetti specifici (“Project bond”) che contribuiscono a obiettivi ambientali o
sociali, si presume che l'investimento complessivo contribuisca a obiettivi ambientali e/o sociali, ma
anche per questi viene effettuato un controllo di DNSH e Buona governance degli emittenti.
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| principali effetti
negativi sono gli effetti
negativi piu significativi
delle decisioni di
investimento sui fattori
di sostenibilita relativi a
problematiche
ambientali, sociali e
concernenti il personale,
il rispetto dei diritti
umani e le questioni
relative alla lotta alla
corruzione attiva e
passiva.

- La quota di investimenti sostenibili di ciascun emittente e di ciascun Project bond & ponderata in
base alla percentuale del portafoglio investita, rispettivamente, in tale emittente o Project bond. Le
singole quote ponderate di investimenti sostenibili di tutti gli emittenti e i Project bond sono
aggregate ai fini del calcolo della quota di investimenti sostenibili del Comparto.

[1]https://sdgs.un.org/goals

In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non
arrecano danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo
ambientale o sociale?

Per valutare che gli Investimenti sostenibili non arrechino un danno significativo a nessun altro obiettivo
ambientale e/o sociale, il Gestore degli investimenti utilizza gli indicatori relativi ai principali effetti
negativi ("PAI") sui fattori di sostenibilitd.

In che modo si e tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilita?

Tutti gli indicatori PAI obbligatori sono presi in considerazione come segue:

- Sono esclusi e non superano la valutazione DNSH gli investimenti in emittenti che violano i criteri di
esclusione relativi alle armi controverse, che violano in maniera grave i Principi del Global Compact
delle Nazioni Unite, le Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida
delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani o gli emittenti sovrani con un punteggio insufficiente
nell'indice Freedom House. | criteri di esclusione sono descritti nella sezione “Quali sono gli elementi
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di
rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto
finanziario?”.

- Le soglie sono determinate per tutti gli indicatori PAI, fatta eccezione per la "quota di consumo e
produzione di energia non rinnovabile", che si riflette indirettamente in altri indicatori PAI.

Nello specifico, il Gestore degli investimenti ha adottato le seguenti misure:

- Ha definito soglie di rilevanza per individuare emittenti significativamente dannosi. Gli emittenti
sono valutati a fronte delle soglie di rilevanza almeno due volte 'anno. A seconda del rispettivo
indicatore, le soglie sono determinate in relazione al settore, in termini assoluti o sulla base di
eventi o situazioni in cui si ritiene che le imprese abbiano un effetto negativo in termini ambientali,
sociali o di governance (controversie). Il Gestore degli investimenti pud impegnarsi con emittenti
che non soddisfano le soglie di rilevanza al fine di consentire all'emittente di porre rimedio
all'effetto negativo.

- Ponderazione dell'indicatore PAl in base al livello di confidenza nella qualita dei dati disponibili
che vengono calcolati per fornire un punteggio DNSH complessivo relativo all’emittente. Il
punteggio DNSH complessivo viene determinato in base alla soglia per ogni PAl e al peso di
confidenza. Si ritiene che un’'impresa non superi la valutazione DNSH se il punteggio DNSH
complessivo & pari o superiore a uno. Qualora 'emittente non raggiunga per due volte consecutive
il punteggio complessivo DNSH o in caso di mancato impegno, non supera la valutazione DNSH.
Gli investimenti in titoli di emittenti che non superano la valutazione DNSH non sono considerati
investimenti sostenibili.

- In alcune circostanze in cui le informazioni retrospettive o prospettiche non sono coerenti con la
valutazione DNSH, quest’ultima puo essere ignorata dal Gestore degli investimenti. La decisione di
deroga (“override”) spetta a un organo decisionale interno composto da funzioni quali quelle
addette agli investimenti, alla compliance e la funzione Legale.

Gli indicatori PAI presentano una mancanza di copertura dei dati. Per valutare gli indicatori PAl in sede
di applicazione della valutazione DNSH, se pertinente, vengono utilizzati data point equivalenti per i
seguenti indicatori in riferimento alle imprese: quota di consumo e produzione di energia non
rinnovabile, attivitd che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversitg,
emissioni in acqua, mancanza di processi e meccanismi di conformitd per monitorare il rispetto dei
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle Linee guida OCSE destinate alle imprese
multinazionali; in riferimento agli enti sovrani: intensita di gas a effetto serra e Paesi beneficiari degli
investimenti oggetto di violazioni sociali. Nel caso di Project bond, si possono utilizzare dati equivalenti
a livello di progetto per garantire che gli Investimenti sostenibili non arrechino un danno significativo a
nessuno degli altri obiettivi ambientali e/o sociali. Per gli indicatori PAI con una scarsa copertura dei
dati il Gestore degli investimenti cercherd di aumentare la copertura interagendo con emittenti e
fornitori di dati. Il Gestore degli investimenti valuterd regolarmente se la disponibilitd dei dati sia
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sufficientemente ampliata da includere potenzialmente la valutazione di tali dati nel processo di
investimento.

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE destinate alle
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani?
Descrizione particolareggiata:

Le esclusioni del Gestore degli investimenti di cui alla sezione “Qual & la strategia di investimento
seguita da questo prodotto finanziario?” eliminano le imprese che violano gravemente uno dei seguenti
quadri di riferimento: | Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le linee guida OCSE destinate
alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare danno significativo" in base al quale gli investimenti allineati alla
tassonomia non dovrebbero arrecare danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed e corredata di criteri specifici
dell UE.

Il principio "non arrecare danno significativo” si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei
criteri dell'UE per le attivita economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario
non tengono conto dei criteri dell'UE per le attivitd economiche ecosostenibili.

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali.

Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali effetti negativi sui
fattori di sostenibilita?

V1 si
I No

Il Gestore degli investimenti tiene in considerazione gli indicatori PAI attraverso misure che incidono
direttamente sulla strategia di investimento, come l'‘applicazione di criteri di esclusione, e misure indirette, come
impegno con emittenti societari e 'adesione a importanti iniziative del settore. Tenere in considerazione i PAI
non significa evitarli, ma mirare a mitigarli. L'obiettivo generale di mitigazione dipende anche dalla gestione del
portafoglio in conformitd alla strategia di investimento generale.

| seguenti indicatori PAIl sono presi in considerazione attraverso le misure dirette riportate nella tabella
seguente:

Indicatore PAI applicabile agli emittenti societari:

Misura diretta
(di cui alla sezione: “Qual ¢ la strategia di investimento seguita da questo prodotto
finanziario?”)

Emissioni di GHG

Impronta di carbonio

Intensita di GHG delle imprese beneficiarie
degli investimenti

Esposizione a imprese attive nel settore dei
combustibili fossili

— Applicazione di criteri di esclusione relativi alle imprese di estrazione di
carbone e alle imprese di servizi di pubblica utilitd che generano ricavi dal
carbone

— Uso delle informazioni sull'indicatore PAI nel punteggio interno

Attivitd che incidono negativamente sulle
aree sensibili sotto il profilo della biodiversita

Emissioni in acqua

Percentuale di rifiuti pericolosi

— Applicazione di criteri di esclusione relativi a gravi violazioni delle norme
internazionali, come il Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC). |
seguenti principi dellUNGC riguardano gli altri indicatori PAI ambientali:

® Principio 7: Alle imprese e richiesto di sostenere un approccio preventivo
nei confronti delle sfide
ambientali

® Principio 8: Alle imprese ¢ richiesto di intraprendere iniziative che
promuovano una maggiore responsabilitd ambientale

® Principio 9: Alle imprese ¢ richiesto di incoraggiare lo sviluppo e la
diffusione di tecnologie che rispettino 'ambiente.

— Uso delle informazioni sull'indicatore PAI nel punteggio interno

Violazione dei principi del Global Compact
delle Nazioni Unite

Mancanza di procedure e di meccanismi di
conformitd per monitorare la conformita ai
principi del Global Compact delle Nazioni
Unite

— Applicazione di criteri di esclusione relativi a gravi violazioni delle norme
internazionali, come il Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC)

Diversita di genere nel consiglio

— Utilizzo dei diritti di voto per promuovere la diversitd di genere nel
consiglio
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— Uso delle informazioni sull'indicatore PAI nel punteggio interno

— Esposizione ad armi controverse — Applicazione di criteri di esclusione relativi alle armi controverse

Indicatore PAI applicabile a emittenti sovrani e
sovranazionali

— Paesi che beneficiano degli investimenti — Applicazione di criteri di esclusione relativi agli emittenti sovrani identificati

La strategia di
investimento guida le
decisioni di investimento
sulla base di fattori
quali gli obiettivi di
investimento e la
tolleranza al rischio.

soggetti a violazioni sociali come “non liberi” dallindice Freedom House

La copertura dei dati richiesti per gli indicatori PAI & eterogenea. Per gli indicatori PAI con una scarsa copertura
dei dati il Gestore degli investimenti cerchera di aumentare la copertura mediante l'interazione con fornitori di
dati e/o emittenti. Il Gestore degli investimenti valutera regolarmente se la disponibilita dei dati sia
sufficientemente ampliata da includere potenzialmente la valutazione di tali dati nel processo di investimento.

Gli indicatori dei principali effetti negativi sono inoltre presi in considerazione attraverso le seguenti misure
indirette:

- Il Gestore degli investimenti incoraggia attivamente e porta avanti il dialogo con le imprese beneficiarie
degli investimenti su questioni generali di sostenibilitd, tra cui indicatori PAI quali la diversita di genere,
anche per preparare le decisioni di voto prima delle assemblee degli azionisti (regolarmente per gli
investimenti diretti in azioni). Nel decidere come esercitare i diritti di voto, il Gestore degli investimenti
prende in considerazione anche questioni di sostenibilitd piu generali. Ulteriori dettagli sull'approccio del
Gestore degli investimenti all'esercizio dei diritti di voto e allimpegno dell'impresa sono riportati nel
Prospetto di stewardship del Gestore degli investimenti.

- Il Gestore degli investimenti ha aderito alla Net Zero Asset Manager Initiative[2]. Si tratta di un gruppo
internazionale di asset manager che si impegna a ridurre le emissioni di GHG in collaborazione con
investitori istituzionali.

Le informazioni sugli indicatori PAI saranno disponibili nella relazione di fine anno del Comparto.

[2]https://www.netzeroassetmanagers.org/

Qual e la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario?

L'obiettivo di investimento del Comparto consiste nel generare una crescita del capitale a lungo termine,
tramite linvestimento in un‘ampia gamma di asset class, con particolare attenzione ai Mercati azionari e
obbligazionari globali, al fine di ottenere nel medio-lungo termine una performance compresa in un intervallo
di volatilita tra il 6% e il 12% annuo, in conformita con le caratteristiche ambientali e sociali promosse dal
Comparto. La strategia di investimento generale del Comparto & descritta nel prospetto informativo.

Per quanto riguarda le caratteristiche ambientali e sociali della strategia di investimento, si applica quanto
segue:

Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da
questo prodotto finanziario?

In una prima fase, il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di esclusione, ossia non investe
direttamente in titoli emessi da societa:

- che violano gravemente i principi e le linee guida come i Principi del Global Compact delle Nazioni
Unite, le Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite
su imprese e diritti umani;

- che sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in vendita, distribuiscono, immagazzinano
o trasportano armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi chimiche, armi
biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco e armi nucleari)

- che generano piu del 10% dei loro ricavi da (i) armi o (ii) equipaggiamenti e servizi militari

- che generano piu dell'1% dei propri ricavi dall'esplorazione, dall'estrazione, dalla distribuzione o dalla
raffinazione del carbone termico,

- attive nel settore dei servizi di pubblica utilitd che generano piu del 20% dei propri ricavi dal carbone;

- che generano piu del 10% dei propri ricavi dall'esplorazione, dall’estrazione, dalla distribuzione o
dalla raffinazione di combustibili petroliferi,
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- che generano piu del 50% dei propri ricavi dall'esplorazione, dall'estrazione, dalla produzione o dalla
distribuzione di combustibili gassosi,

- che generano piu del 50% dei propri ricavi dalla produzione di energia elettrica con un’'intensitd di
gas serra superiore a 100 g CO2 e/kWh,

- coinvolte nella produzione di tabacco o che generano piu del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione
di tabacco.

Sono esclusi gli investimenti diretti in titoli di emittenti sovrani con valutazione di “non libero” attribuita
dallindice Freedom House[3].

Il Gestore degli investimenti applica i criteri di esclusione a uno specifico emittente sulla base delle
informazioni fornite da fornitori di dati esterni e, in alcune circostanze, da ricerche interne. La valutazione
degli emittenti rispetto ai criteri di esclusione viene effettuata almeno ogni sei mesi. In talune circostanze,
il Gestore degli investimenti puo derogare alle informazioni ricevute. La decisione di deroga (“override”)
spetta a un organo decisionale interno composto da funzioni quali quelle addette agli investimenti, alla
compliance e la funzione Legale. Ulteriori informazioni sui fornitori di dati esterni e sul processo di
override sono disponibili nel rispettivo documento informativo sui prodotti del sito web SFDR.

In una seconda fase, il Gestore degli investimenti seleziona, dall'universo d'investimento rimanente, gli
emittenti societari che ottengono risultati migliori nel proprio settore sulla base di un punteggio relativo a
fattori ambientali, sociali, di governance e di comportamento aziendale ("Fattori di sostenibilita"). Per
quanto riguarda gli emittenti sovrani, quelli che generalmente realizzano performance migliori in
relazione agli aspetti di sostenibilita. Il punteggio va da 0 (minimo) a 4 (massimo). Il punteggio esprime
una valutazione interna assegnata a un emittente societario o sovrano dal Gestore degli investimenti. |
punteggi vengono rivisti almeno due volte l'anno.

Almeno il 70% del portafoglio del Comparto ha un punteggio interno compreso tra O e 4. La base di
calcolo per la soglia del 70% ¢ il valore patrimoniale netto del Comparto, ad eccezione degli strumenti
che non sono valutati per loro natura, ad esempio liquiditd e depositi. Ai derivati generalmente non viene
assegnato alcun punteggio. Ai derivati (diversi dai credit default swap), il cui sottostante € un singolo
emittente societario con rating, viene comunque generalmente assegnato un punteggio. L'entita della
parte del portafoglio priva di punteggio varia a seconda della strategia di investimento generale del
Comparto descritta nel prospetto informativo.

Il processo di assegnazione dei punteggi comprende quanto segue:

- Il Gestore degli investimenti riceve regolarmente informazioni quantitative e qualitative relative agli
indicatori dei Fattori di sostenibilitd per emittenti specifici da fornitori di dati esterni.

- Il Gestore degli investimenti integra le informazioni sui Fattori di sostenibilitd con analisi interne
quantitative e qualitative, ad esempio quando le informazioni provenienti da fornitori di dati esterni
non sono disponibili, sono incomplete, obsolete o non corrispondono alla valutazione del Gestore
degli investimenti.

- Il Gestore degli investimenti calcola un punteggio per ciascuno dei fattori di Sostenibilita di ciascun
emittente sulla base di una serie di indicatori. Nellambito di tale processo, il Gestore degli
investimenti determina una ponderazione specifica per i Fattori di sostenibilitd in base alla rilevanza
settoriale. Sulla base di tali Fattori di sostenibilita, il Gestore degli investimenti determina un
punteggio complessivo per ciascun emittente che ne rispecchia il profilo di sostenibilita.

- Inoltre, il punteggio e zero se il Gestore degli investimenti attiva un indicatore (flag) relativo ai diritti
umani sulla base di una metodologia che si avvale di fornitori di dati esterni e ricerche interne. Per
gli emittenti societari, il flag viene attivato dal mancato rispetto dei diritti umani da parte
dell’emittente nell'ambito della sua condotta aziendale, compresi (i) la mancata integrazione dei
principi della Dichiarazione universale dei diritti dell'uomo, (ii) il mancato rispetto delle principali
convenzioni dell’'Organizzazione Internazionale del lavoro e/o (iii) la mancata sottoscrizione del
Global Compact delle Nazioni Unite. Questo potenziale strumento monitora sia le controversie in
materia di diritti umani (violazioni e infrazioni dei diritti umani) sia la gestione delle controversie in
materia di diritti umani (adeguatezza tra meccanismi di prevenzione quali politiche, impegni, sistemi
o meccanismi di denuncia ed esposizione al rischio). Per quanto riguarda gli enti sovrani, il Gestore
degli investimenti valuta i diritti politici conferiti ai cittadini (processo elettorale, pluralismo politico e
partecipazione, funzionamento del governo), le libertd civili (liberta di espressione e di credo, diritti di
associazione e organizzazione, Stato di diritto, autonomia e diritti individuali) e la libertd di stampa. A
tal fine, il Gestore degli investimenti si avvale inoltre dell'attivitd della Freedom House Organisation,
che comprende i principi definiti nella Dichiarazione universale dei diritti umani del 1948.
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Le prassi di buona
governance
comprendono strutture
di gestione solide,
relazioni con il
personale,
remunerazione del
personale e rispetto
degli obblighi fiscali.

v,
D

L'allocazione degli attivi
descrive la quota di
investimenti in attivi
specifici.

- Per alcuni emittenti, il Gestore degli investimenti conduce ulteriori ricerche qualitative. Sulla base di
tali ricerche, il Gestore degli investimenti pud determinare una rettifica verso l'alto o verso il basso del
punteggio interno e il flag relativo ai diritti umani.

Per quanto riguarda gli emittenti con punteggio, il Gestore degli investimenti investira solo in emittenti di
debito con un punteggio interno pari o superiore a 1 e investira almeno '80% degli emittenti azionari con
un punteggio interno pari o superiore a 1.

Nel complesso, il Gestore degli investimenti & tenuto a investire almeno 1'80% del patrimonio del
Comparto in titoli diretti a cui & stato assegnato punteggio interno o in Fondi target SFDR.

Il Gestore degli investimenti & tenuto ad applicare la prima e la seconda fase in modo da ridurre
'universo di investimento del Comparto escludendo almeno il 20% del numero totale di potenziali
emittenti rispetto agli emittenti investibili, in conformita alla strategia di investimento generale del
Comparto, come descritto nel prospetto informativo.

Inoltre, il Gestore degli investimenti si impegna a destinare una quota minima del 15,00% del valore
patrimoniale netto del Comparto a Investimenti sostenibili. Si impegna inoltre a conseguire una quota
minima allineata alla Tassonomia dellUE pari allo 0,01% del valore patrimoniale netto del Comparto.

[3]Il Paese in questione & riportato nell'indice Freedom House (https://freedomhouse.org/countries/
freedom-world/scores) nella colonna “Total Score and Status” della sezione “Global Freedom Scores”.

Qual ¢ il tasso minimo impegnato per ridurre la portata degli investimenti considerati prima
dell'applicazione di tale strategia di investimento?

Il Gestore degli investimenti si @ impegnato a ridurre l'universo di investimento del Comparto escludendo
almeno il 20% del numero totale di potenziali emittenti rispetto agli emittenti investibili, in conformitda alla
strategia di investimento generale del Comparto, come descritto nel prospetto informativo.

Qual é la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese beneficiarie
degli investimenti?

Le societa vengono escluse in base all'accertato mancato rispetto delle norme stabilite, corrispondenti a
quattro buone pratiche di governance: strutture di gestione solide, relazioni con il personale,
remunerazione del personale e rispetto degli obblighi fiscali. L'esclusione delle imprese si basa su
informazioni di fornitori di dati esterni e, in alcune circostanze, di ricerche interne. In talune circostanze, il
Gestore degli investimenti pud derogare alle informazioni ricevute. La decisione di deroga (“override”)
spetta a un organo decisionale interno composto da funzioni quali quelle addette agli investimenti, alla
compliance e la funzione Legale.

Inoltre, il Gestore degli investimenti incoraggia attivamente e porta avanti il dialogo con le imprese
beneficiarie degli investimenti su questioni di governance, anche per preparare le decisioni di voto prima
delle assemblee degli azionisti (regolarmente per gli investimenti diretti in azioni). Le decisioni su come
esercitare i diritti di voto, tengono conto anche di questioni di sostenibilitd piu generali. Ulteriori dettagli
sullapproccio del Gestore degli investimenti all'esercizio dei diritti di voto e allimpegno dell'impresa sono
riportati nel Prospetto di stewardship della Societa di gestione.

Qual e l'allocazione degli attivi programmata per questo prodotto finanziario?

La sezione “Allocazione degli attivi” descrive quali attivitd del portafoglio il Gestore degli investimenti si
impegna a utilizzare per promuovere caratteristiche ambientali o sociali:

Il Gestore degli investimenti si impegna a utilizzare il punteggio interno e a investire nei Fondi target SFDR
descritti nella sezione “Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse
da questo prodotto finanziario?” per almeno '80% (#1 Allineati a caratteristiche A/S ) del portafoglio del
Comparto.

Almeno il 15,00% (#1A Sostenibili) del valore patrimoniale netto del Comparto verrd investito in Investimenti
sostenibili.

Almeno lo 0,01% del valore patrimoniale netto del Comparto sard investito in investimenti allineati alla
Tassonomia dell’'UE.

Il Gestore degli investimenti non si impegna a raggiungere una quota minima di Investimenti ecosostenibili che
non sono allineati alla tassonomia dell'UE. Il Gestore degli investimenti non si impegna a raggiungere una
quota minima di investimenti socialmente sostenibili. Gli investimenti sostenibili saranno inclusi nella quota di
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investimenti sostenibili che il Gestore degli investimenti si € impegnato a conseguire (min. 15,00%) a prescindere
dal loro contributo agli obiettivi ambientali e/o sociali.

Allineati alla

tassonomia

#1A Sostenibili

Investimenti

#2 Altri

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o
sociali promosse dal prodotto finanziario.

#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né
sono considerati investimenti sostenibili.

La categoria #1 Allineati con caratteristiche A/S comprende:

- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali;

- la sottocategoria #1B Altri investimenti allineati alle caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili.

In che modo l'utilizzo di strumenti derivati rispetta le caratteristiche ambientali o sociali promosse
dal prodotto finanziario?

Gli strumenti derivati non sono utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal
Comparto.

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale
sono allineati alla tassonomia dell'UE?

Il Gestore degli investimenti si impegna a raggiungere una quota minima di Investimenti allineati alla
tassonomia dell'UE pari allo 0,01%.

Gli investimenti allineati alla tassonomia comprendono gli investimenti in debito e/o azioni di attivita
economiche ecosostenibili allineate alla tassonomia dell’'UE. | dati allineati alla tassonomia sono di un
fornitore di dati esterno. Il Gestore degli investimenti ha valutato la qualita di tali dati. | dati non
saranno soggetti ad alcuna garanzia da parte dei revisori o ad una revisione da parte di terzi. | dati
non si estenderanno ai titoli di Stato. A oggi, non esiste una metodologia riconosciuta atta a
determinare la percentuale di attivi allineati alla tassonomia quando si tratta di investimenti in
obbligazioni sovrane.

Le attivita allineate alla tassonomia in questa informativa si basano su percentuali rispetto ai ricavi. |
dati allineati alla tassonomia sono solo in rari casi dati riportati dalle imprese in conformita alla
tassonomia della UE. Nel caso in cui i dati non vengano riportati dalle imprese, il fornitore dei dati
ottiene dati allineati alla tassonomia da altri dati pubblici equivalenti disponibili.

R Il prodotto finanziario investe in attivitd connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare
Le attivita allineate alla

e che sono alla tassonomia dell'UE 1?

espresse in percentuale .

di:p P O si:

- fatturato: quota di [] Gas fossile [ Energia nucleare

entrate da attivita verdi

delle imprese No

beneficiarie degli o ) ) ) ) o o )
investimenti Il Gestore degli investimenti non persegue investimenti in attivitd connesse al gas fossile e/o
- spesa in conto all'energia nucleare che sono conformi alla Tassonomia dellUE. Tuttavig, il Gestore degli

1 Le attivita connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici
("mitigazione dei cambiamenti climatici') e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. |
criteri completi riguardanti le attivitd economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento
delegato (UE) 2022/1214 della Commissione.
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capitale (CapEx):
investimenti verdi
effettuati dalle imprese
beneficiarie degli
investimenti, ad es. per
la transizione verso
un'economia verde

- spese operative
(OpEXx): attivita
operative verdi delle
imprese beneficiarie
degli investimenti

Le attivita abilitanti
consentono
direttamente ad altre
attivitd di apportare un
contributo sostanziale a
un obiettivo ambientale.

Le attivita di transizione
sono attivita per le
quali non sono ancora
disponibili alternative a
basse emissioni di
carbonio e che
presentano, tra gli altri,
livelli di emissione di
gas a effetto serra
corrispondenti alla
migliore prestazione.

fua

sono investimenti
ecosostenibili con un
obiettivo ambientale che
non tengono conto dei
criteri per le attivita
economiche ecosostenibili
conformemente alla
tassonomia dell'UE.

fua

investimenti pud investire in societd che operano anche in queste attivitd. Ulteriori informazioni
saranno fornite nellambito della rendicontazione annuale, se pertinenti.

| due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE.
Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla
tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto
finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla tassonomia solo in
relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane.

1. Allineamento degli investimenti alla tassonomia 2. Investimenti allineati alla tassonomia escluse le
comprese le obbligazioni sovrane* obbligazioni sovrane*
0.01% 0.01%
B Allineati alla B Allineati alla
tassonomia (né gas tassonomia (né gas
fossile né nucleare) fossile né nucleare)
Non allineati alla Non allineati alla
tassonomia tassonomia
99.99% 99.99%

Questo grafico rappresenta il/'’X% degli investimenti
totali.

Si precisa che questo Comparto non prevede una quota
minima vincolante per gli investimenti in obbligazioni
sovrane. Pertanto, questo Comparto pud avere (ma non
deve avere) un'esposizione a obbligazioni sovrane. In
assenza di una quota minima vincolante per gli
investimenti in obbligazioni sovrane, questo grafico non
genera alcun valore aggiunto aggiuntivo rispetto al
grafico di sinistra.

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le esposizioni sovrane.

Qual & la quota minima di investimenti in attivita di transizione e abilitanti?

Il Gestore degli investimenti non si impegna a suddividere l'allineamento minimo alla
tassonomia in attivitd di transizione, attivitd abilitanti e prestazioni proprie.

Qual é la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale
che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?

Il Gestore degli investimenti non si impegna a raggiungere una quota minima di Investimenti
ecosostenibili che non sono allineati alla tassonomia dellUE. Gli investimenti allineati alla tassonomia
sono considerati una sottocategoria degli Investimenti sostenibili. Se un investimento non & allineato
alla tassonomia poiché l'attivitd non & ancora coperta dalla tassonomia dellUE o il contributo
positivo non e sufficiente per soddisfare i criteri di selezione tecnica della tassonomia, l'investimento
pud ancora essere considerato un Investimento ecosostenibile a condizione che rispetti tutti i criteri.
La quota di investimenti sostenibili complessiva (min. 15,00%) puo altresi includere investimenti con un
obiettivo ambientale in attivitd economiche che non sono considerate ecosostenibili conformemente
alla tassonomia dell'UE.
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Qual é la quota minima di investimenti socialmente sostenibili?

Il Gestore degli investimenti non si impegna a raggiungere una quota minima di investimenti
socialmente sostenibili. Gli investimenti sostenibili possono altresi comprendere investimenti con un
obiettivo sociale. Eventuali investimenti socialmente sostenibili saranno inclusi nella quota di
investimenti sostenibili che il Gestore degli investimenti si € impegnato a conseguire (min. 15,00%) a
prescindere dal loro contributo agli obiettivi ambientali e/o sociali.

Quali investimenti sono compresi nella categoria “#2 Altri", qual ¢ il loro
scopo ed esistono garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale?

| tipi di strumenti inclusi nella categoria “#2 Altri” sono attivi idonei ai sensi del prospetto informativo.
Comprendono disponibilita liquide, mezzi equivalenti, nonché Fondi target, classi di attivitd idonee e
derivati che non promuovono specificamente caratteristiche ambientali o sociali. Il Comparto pud
fare uso di derivati, che rientrano sempre nella categoria “#2 Altri” a fini di copertura della gestione
della liquidita e di gestione efficiente del portafoglio nonché di investimento. Per tali investimenti non
si applicano garanzie di salvaguardia ambientali o sociali.

E designato un indice specifico come indice di riferimento per determinare se questo
prodotto finanziario & allineato alle caratteristiche ambientali e/o sociali che
promuove?

Il Gestore degli investimenti non ha designato un indice di riferimento per determinare l'allineamento alle
caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto.

Gli indici di riferimento
sono indici atti a
misurare se il prodotto
finanziario rispetti le
caratteristiche
ambientali o sociali che
promuove.

Dov'é possibile reperire online informazioni piu specificatamente mirate al prodotto?

Informazioni piu specificatamente mirate al prodotto sono reperibili sul sito web: https://regulatory.allianzgi.

In che modo lindice di riferimento e costantemente allineato a ciascuna delle caratteristiche
ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario?

Non & utilizzato un indice di riferimento per determinare l'allineamento alle caratteristiche ambientali o

sociali promosse dal prodotto finanziario.

In che modo & garantito l'allineamento su base continuativa della strategia di investimento alla
metodologia dell'indice?

Non e utilizzato un indice di riferimento per determinare l'allineamento alle caratteristiche ambientali o

sociali promosse dal prodotto finanziario.

Per quali aspetti l'indice designato differisce da un indice generale di mercato pertinente?

Non e utilizzato un indice di riferimento per determinare l'allineamento alle caratteristiche ambientali o

sociali promosse dal prodotto finanziario.

Dove é reperibile la metodologia applicata per il calcolo dell'indice designato?

Non & utilizzato un indice di riferimento per determinare l'allineamento alle caratteristiche ambientali o

sociali promosse dal prodotto finanziario.

com/SFDR
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Si intende per
investimento sostenibile un
investimento in un'attivitd
economica che
contribuisce a un obiettivo
ambientale o sociale, a
condizione che tale
investimento non arrechi
un danno significativo a
nessun obiettivo
ambientale o sociale e che
l'impresa beneficiaria degli
investimenti rispetti prassi
di buona governance.

La tassonomia dell'UE &
un sistema di
classificazione istituito dal
regolamento (UE) 2020/
852, che stabilisce un
elenco di attivita
economiche ecosostenibili.
Tale regolamento non
comprende un elenco di
attivitd economiche
socialmente sostenibili. Gli
investimenti sostenibili con
un obiettivo ambientale
potrebbero non risultare
allineati alla tassonomia.

Modello di informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e
all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852

Nome del prodotto:

Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75

Identificativo della persona giuridica: 549300MVGM26JNLKWO33

Caratteristiche ambientali e/o sociali

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile?

o0 [] si [ Yeo) No
] Effettuerd un minimo di investimenti sostenibili con Promuove caratteristiche ambientali/sociali (A/S)
un obiettivo ambientale pari al(lo): % e, pur non avendo come obiettivo un investimento
sostenibile, avrd una quota minima del 20,00% di
investimenti sostenibili
[] in attivita economiche considerate con un obiettivo ambientale in attivita
ecosostenibili conformemente alla economiche considerate ecosostenibili
tassonomia dellUE conformemente alla tassonomia dell'UE
[] in attivita economiche che non sono con un obiettivo ambientale in attivita
considerate ecosostenibili conformemente economiche che non sono considerate
alla tassonomia dellUE ecosostenibili conformemente alla
tassonomia dellUE
con un obiettivo sociale
[] Effettuerd un minimo di investimenti sostenibili con [ Promuove caratteristiche A/S, ma non effettuera

un obiettivo sociale % alcun investimento sostenibile

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo prodotto
finanziario?

Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 (il “Comparto”) promuove un‘ampia gamma di caratteristiche
ambientali, di diritti umani, di governance e/o di comportamento aziendale (l'ultima caratteristica non si applica
agli strumenti finanziari emessi da un organismo sovrano). Il Comparto persegue tale obiettivo:

In primo luogo promuovendo caratteristiche ambientali e sociali, mediante l'esclusione dall'universo
d'investimento del Comparto di investimenti diretti in determinati emittenti coinvolti in attivita aziendali
controverse dal punto di vista ambientale o sociale, tramite l'applicazione di criteri di esclusione.
Nell'ambito di tale processo, il Gestore degli investimenti esclude le imprese beneficiarie degli investimenti
che violano gravemente le prassi, i principi e le linee guida di buona governance, come i Principi del Global
Compact delle Nazioni Unite, le Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida
delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.

In una seconda fase, il Gestore degli investimenti seleziona, dal restante universo di investimento, gli
emittenti societari che registrano le performance migliori nel proprio settore per quanto riguarda gli aspetti
della sostenibilita. Per quanto riguarda gli emittenti sovrani, quelli che generalmente realizzano
performance migliori in relazione agli aspetti di sostenibilita. Il punteggio va da O (minimo) a 4 (massimo). Il
punteggio si basa su fattori ambientali, sociali, di governance e di comportamento aziendale (il
comportamento aziendale non si applica agli emittenti sovrani) ed esprime una valutazione interna
assegnata a un emittente societario o sovrano dal Gestore degli investimenti.

Inoltre, il Gestore degli investimenti rispettera una quota minima di investimenti sostenibili pari al 20,00% e
una quota minima di investimenti allineati alla tassonomia dell’'UE pari allo 0,01%.
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Non e stato designato alcun indice di riferimento al fine di conseguire le caratteristiche ambientali e/o sociali
promosse dal Comparto.

| dettagli e i metodi di ciascuna fase sono descritti nella sezione “Qual e la strategia di investimento seguita da
questo prodotto finanziario?”.

Gli indicatori di
sostenibilita misurano in
che modo sono
rispettate le
caratteristiche
ambientali o sociali
promosse del prodotto
finanziario.

Quali indicatori di sostenibilitd sono utilizzati per misurare il rispetto di ciascuna delle caratteristiche
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?

Per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali e/o sociali alla fine dell'esercizio finanziario
vengono utilizzati e riportati i seguenti indicatori di sostenibilita:

- Conferma che l'universo di investimento & stato ridotto escludendo almeno il 20% del numero totale
di potenziali emittenti rispetto agli emittenti investibili, in conformita alla strategia di investimento
generale del Comparto, come descritto nel prospetto informativo.

- Conferma dell'osservanza dei criteri di esclusione per lintero esercizio finanziario del Comparto.

- Percentuale delle attivitd del Comparto con un punteggio di sostenibilitd proprietario pari o superiore
a 1 e delle attivita in Fondi target ai sensi degli Articoli 8 e 9 del Regolamento SFDR ("Fondi target
SFDR"). Il processo di assegnazione del punteggio & descritto nella sezione “Qual ¢ la strategia di
investimento seguita da questo prodotto finanziario?”. La base di calcolo € il valore patrimoniale
netto del Comparto, ad eccezione degli strumenti che non sono valutati per loro natura, ad esempio
liquidita e depositi. Ai derivati generalmente non viene assegnato alcun punteggio. Ai derivati (diversi
dai credit default swap), il cui sottostante € un singolo emittente societario con rating, viene
comungue generalmente assegnato un punteggio. L'entita della parte del portafoglio priva di
punteggio varia a seconda della strategia di investimento generale del Comparto descritta nel
prospetto informativo.

- Percentuale di investimenti sostenibili alla fine dell’esercizio finanziario.

- Percentuale di investimenti allineati alla tassonomia alla fine dell’esercizio finanziario.

Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte
realizzare e in che modo linvestimento sostenibile contribuisce a tali obiettivi?

Gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte effettuare
comprendono un‘ampia gamma di temi ambientali e sociali, per i quali il Gestore degli investimenti
utilizza come riferimento, tra gli altri, gli Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle Nazioni Unite[1],
nonché gli obiettivi della tassonomia dell’'UE, che sono: mitigazione dei cambiamenti climatici,
adattamento ai cambiamenti climatici, uso sostenibile e protezione delle acque e delle risorse marine,
transizione verso un’economia circolare, prevenzione e riduzione dell'inquinamento, nonché protezione e
ripristino della biodiversita e degli ecosistemi.

Il Gestore degli investimenti valuta in che modo gli investimenti sostenibili contribuiscono agli obiettivi
sulla base di una metodologia proprietaria, come segue:

- Le attivitd aziendali di un emittente sono suddivise in ricavi generati dalle varie attivitd aziendali sulla
base di dati esterni. Nei casi in cui la ripartizione delle attivitd aziendali ricevuta non sia
sufficientemente granulare, viene determinata dal Gestore degli investimenti. Le attivitd aziendali
vengono valutate internamente per stabilire se contribuiscono positivamente a un obiettivo
ambientale o sociale. La quota di ricavi di ciascuna attivitd aziendale che contribuisce positivamente
a un obiettivo ambientale o sociale e allocata alla quota di investimenti sostenibili, a condizione che
'emittente superi la valutazione “Non arrecare un danno significativo” (“"DNSH") e soddisfi i principi di
buona governance.

- Per gli emittenti le cui attivitd commerciali ammontano a una quota di Investimento sostenibile di
almeno il 20% e che stanno effettuando una transizione o sono gia allineate a un percorso di
raggiungimento di emissioni nette zero, il Gestore degli investimenti aumenta la quota di
Investimento sostenibile del 20%. Gli emittenti sono considerati in transizione verso il raggiungimento
di emissioni nette zero se sono classificati come (1) achieving Net Zero, (2) aligned to Net Zero o (3)
aligning to Net Zero. Gli emittenti classificati come (4) committed to Net Zero o (5) not aligned to
Net Zero non sono considerati in transizione o allineati a un percorso di raggiungimento delle
emissioni nette zero.

- Per i titoli che finanziano progetti specifici (“Project bond”) che contribuiscono a obiettivi ambientali o
sociali, si presume che l'investimento complessivo contribuisca a obiettivi ambientali e/o sociali, ma
anche per questi viene effettuato un controllo di DNSH e Buona governance degli emittenti.
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passiva.

- La quota di investimenti sostenibili di ciascun emittente e di ciascun Project bond & ponderata in
base alla percentuale del portafoglio investita, rispettivamente, in tale emittente o Project bond. Le
singole quote ponderate di investimenti sostenibili di tutti gli emittenti e i Project bond sono
aggregate ai fini del calcolo della quota di investimenti sostenibili del Comparto.

[1]https://sdgs.un.org/goals

In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non
arrecano danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo
ambientale o sociale?

Per valutare che gli Investimenti sostenibili non arrechino un danno significativo a nessun altro obiettivo
ambientale e/o sociale, il Gestore degli investimenti utilizza gli indicatori relativi ai principali effetti
negativi ("PAI") sui fattori di sostenibilitd.

In che modo si e tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilita?

Tutti gli indicatori PAI obbligatori sono presi in considerazione come segue:

- Sono esclusi e non superano la valutazione DNSH gli investimenti in emittenti che violano i criteri di
esclusione relativi alle armi controverse, che violano in maniera grave i Principi del Global Compact
delle Nazioni Unite, le Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida
delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani o gli emittenti sovrani con un punteggio insufficiente
nell'indice Freedom House. | criteri di esclusione sono descritti nella sezione “Quali sono gli elementi
vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di
rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto
finanziario?”.

- Le soglie sono determinate per tutti gli indicatori PAI, fatta eccezione per la "quota di consumo e
produzione di energia non rinnovabile", che si riflette indirettamente in altri indicatori PAI.

Nello specifico, il Gestore degli investimenti ha adottato le seguenti misure:

- Ha definito soglie di rilevanza per individuare emittenti significativamente dannosi. Gli emittenti
sono valutati a fronte delle soglie di rilevanza almeno due volte 'anno. A seconda del rispettivo
indicatore, le soglie sono determinate in relazione al settore, in termini assoluti o sulla base di
eventi o situazioni in cui si ritiene che le imprese abbiano un effetto negativo in termini ambientali,
sociali o di governance (controversie). Il Gestore degli investimenti pud impegnarsi con emittenti
che non soddisfano le soglie di rilevanza al fine di consentire all'emittente di porre rimedio
all'effetto negativo.

- Ponderazione dell'indicatore PAl in base al livello di confidenza nella qualita dei dati disponibili
che vengono calcolati per fornire un punteggio DNSH complessivo relativo all’emittente. Il
punteggio DNSH complessivo viene determinato in base alla soglia per ogni PAl e al peso di
confidenza. Si ritiene che un’'impresa non superi la valutazione DNSH se il punteggio DNSH
complessivo & pari o superiore a uno. Qualora 'emittente non raggiunga per due volte consecutive
il punteggio complessivo DNSH o in caso di mancato impegno, non supera la valutazione DNSH.
Gli investimenti in titoli di emittenti che non superano la valutazione DNSH non sono considerati
investimenti sostenibili.

- In alcune circostanze in cui le informazioni retrospettive o prospettiche non sono coerenti con la
valutazione DNSH, quest’ultima puo essere ignorata dal Gestore degli investimenti. La decisione di
deroga (“override”) spetta a un organo decisionale interno composto da funzioni quali quelle
addette agli investimenti, alla compliance e la funzione Legale.

Gli indicatori PAI presentano una mancanza di copertura dei dati. Per valutare gli indicatori PAl in sede
di applicazione della valutazione DNSH, se pertinente, vengono utilizzati data point equivalenti per i
seguenti indicatori in riferimento alle imprese: quota di consumo e produzione di energia non
rinnovabile, attivitd che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il profilo della biodiversitg,
emissioni in acqua, mancanza di processi e meccanismi di conformitd per monitorare il rispetto dei
Principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle Linee guida OCSE destinate alle imprese
multinazionali; in riferimento agli enti sovrani: intensita di gas a effetto serra e Paesi beneficiari degli
investimenti oggetto di violazioni sociali. Nel caso di Project bond, si possono utilizzare dati equivalenti
a livello di progetto per garantire che gli Investimenti sostenibili non arrechino un danno significativo a
nessuno degli altri obiettivi ambientali e/o sociali. Per gli indicatori PAI con una scarsa copertura dei
dati il Gestore degli investimenti cercherd di aumentare la copertura interagendo con emittenti e
fornitori di dati. Il Gestore degli investimenti valuterd regolarmente se la disponibilitd dei dati sia
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sufficientemente ampliata da includere potenzialmente la valutazione di tali dati nel processo di
investimento.

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE destinate alle
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani?
Descrizione particolareggiata:

Le esclusioni del Gestore degli investimenti di cui alla sezione “Qual & la strategia di investimento
seguita da questo prodotto finanziario?” eliminano le imprese che violano gravemente uno dei seguenti
quadri di riferimento: | Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, le linee guida OCSE destinate
alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani.

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare danno significativo" in base al quale gli investimenti allineati alla
tassonomia non dovrebbero arrecare danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed e corredata di criteri specifici
dell UE.

Il principio "non arrecare danno significativo” si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei
criteri dell'UE per le attivita economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario
non tengono conto dei criteri dell'UE per le attivitd economiche ecosostenibili.

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali.

Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali effetti negativi sui
fattori di sostenibilita?

V1 si
I No

Il Gestore degli investimenti tiene in considerazione gli indicatori PAI attraverso misure che incidono
direttamente sulla strategia di investimento, come l'‘applicazione di criteri di esclusione, e misure indirette, come
impegno con emittenti societari e 'adesione a importanti iniziative del settore. Tenere in considerazione i PAI
non significa evitarli, ma mirare a mitigarli. L'obiettivo generale di mitigazione dipende anche dalla gestione del
portafoglio in conformitd alla strategia di investimento generale.

| seguenti indicatori PAIl sono presi in considerazione attraverso le misure dirette riportate nella tabella
seguente:

Indicatore PAI applicabile agli emittenti societari:

Misura diretta
(di cui alla sezione: “Qual ¢ la strategia di investimento seguita da questo prodotto
finanziario?”)

Emissioni di GHG

Impronta di carbonio

Intensita di GHG delle imprese beneficiarie
degli investimenti

Esposizione a imprese attive nel settore dei
combustibili fossili

— Applicazione di criteri di esclusione relativi alle imprese di estrazione di
carbone e alle imprese di servizi di pubblica utilitd che generano ricavi dal
carbone

— Uso delle informazioni sull'indicatore PAI nel punteggio interno

Attivitd che incidono negativamente sulle
aree sensibili sotto il profilo della biodiversita

Emissioni in acqua

Percentuale di rifiuti pericolosi

— Applicazione di criteri di esclusione relativi a gravi violazioni delle norme
internazionali, come il Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC). |
seguenti principi dellUNGC riguardano gli altri indicatori PAI ambientali:

® Principio 7: Alle imprese e richiesto di sostenere un approccio preventivo
nei confronti delle sfide
ambientali

® Principio 8: Alle imprese ¢ richiesto di intraprendere iniziative che
promuovano una maggiore responsabilitd ambientale

® Principio 9: Alle imprese ¢ richiesto di incoraggiare lo sviluppo e la
diffusione di tecnologie che rispettino 'ambiente.

— Uso delle informazioni sull'indicatore PAI nel punteggio interno

Violazione dei principi del Global Compact
delle Nazioni Unite

Mancanza di procedure e di meccanismi di
conformitd per monitorare la conformita ai
principi del Global Compact delle Nazioni
Unite

— Applicazione di criteri di esclusione relativi a gravi violazioni delle norme
internazionali, come il Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC)

Diversita di genere nel consiglio

— Utilizzo dei diritti di voto per promuovere la diversitd di genere nel
consiglio




Allianz ()

Global Investors

— Uso delle informazioni sull'indicatore PAI nel punteggio interno

— Esposizione ad armi controverse — Applicazione di criteri di esclusione relativi alle armi controverse

Indicatore PAI applicabile a emittenti sovrani e
sovranazionali

— Paesi che beneficiano degli investimenti — Applicazione di criteri di esclusione relativi agli emittenti sovrani identificati

La strategia di
investimento guida le
decisioni di investimento
sulla base di fattori
quali gli obiettivi di
investimento e la
tolleranza al rischio.

soggetti a violazioni sociali come “non liberi” dallindice Freedom House

La copertura dei dati richiesti per gli indicatori PAI & eterogenea. Per gli indicatori PAI con una scarsa copertura
dei dati il Gestore degli investimenti cerchera di aumentare la copertura mediante l'interazione con fornitori di
dati e/o emittenti. Il Gestore degli investimenti valutera regolarmente se la disponibilita dei dati sia
sufficientemente ampliata da includere potenzialmente la valutazione di tali dati nel processo di investimento.

Gli indicatori dei principali effetti negativi sono inoltre presi in considerazione attraverso le seguenti misure
indirette:

- Il Gestore degli investimenti incoraggia attivamente e porta avanti il dialogo con le imprese beneficiarie
degli investimenti su questioni generali di sostenibilitd, tra cui indicatori PAI quali la diversita di genere,
anche per preparare le decisioni di voto prima delle assemblee degli azionisti (regolarmente per gli
investimenti diretti in azioni). Nel decidere come esercitare i diritti di voto, il Gestore degli investimenti
prende in considerazione anche questioni di sostenibilitd piu generali. Ulteriori dettagli sull'approccio del
Gestore degli investimenti all'esercizio dei diritti di voto e allimpegno dell'impresa sono riportati nel
Prospetto di stewardship del Gestore degli investimenti.

- Il Gestore degli investimenti ha aderito alla Net Zero Asset Manager Initiative[2]. Si tratta di un gruppo
internazionale di asset manager che si impegna a ridurre le emissioni di GHG in collaborazione con
investitori istituzionali.

Le informazioni sugli indicatori PAI saranno disponibili nella relazione di fine anno del Comparto.

[2]https://www.netzeroassetmanagers.org/

Qual e la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario?

L'obiettivo di investimento del Comparto consiste nel generare una crescita del capitale a lungo termine,
tramite linvestimento in un‘ampia gamma di asset class, con particolare attenzione ai Mercati azionari e
obbligazionari globali, al fine di ottenere nel medio-lungo termine una performance compresa in un intervallo
di volatilita tra il 10% e il 16% annuo, in conformita con le caratteristiche ambientali e sociali promosse dal
Comparto. La strategia di investimento generale del Comparto & descritta nel prospetto informativo.

Per quanto riguarda le caratteristiche ambientali e sociali della strategia di investimento, si applica quanto
segue:

Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da
questo prodotto finanziario?

In una prima fase, il Gestore degli investimenti applica i seguenti criteri di esclusione, ossia non investe
direttamente in titoli emessi da societa:

- che violano gravemente i principi e le linee guida come i Principi del Global Compact delle Nazioni
Unite, le Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite
su imprese e diritti umani;

- che sviluppano, producono, utilizzano, mantengono, offrono in vendita, distribuiscono, immagazzinano
o trasportano armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi chimiche, armi
biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco e armi nucleari)

- che generano piu del 10% dei loro ricavi da (i) armi o (ii) equipaggiamenti e servizi militari

- che generano piu dell'1% dei propri ricavi dall'esplorazione, dall'estrazione, dalla distribuzione o dalla
raffinazione del carbone termico,

- attive nel settore dei servizi di pubblica utilitd che generano piu del 20% dei propri ricavi dal carbone;

- che generano piu del 10% dei propri ricavi dall'esplorazione, dall’estrazione, dalla distribuzione o
dalla raffinazione di combustibili petroliferi,
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- che generano piu del 50% dei propri ricavi dall'esplorazione, dall'estrazione, dalla produzione o dalla
distribuzione di combustibili gassosi,

- che generano piu del 50% dei propri ricavi dalla produzione di energia elettrica con un’'intensitd di
gas serra superiore a 100 g CO2 e/kWh,

- coinvolte nella produzione di tabacco o che generano piu del 5% dei propri ricavi dalla distribuzione
di tabacco.

Sono esclusi gli investimenti diretti in titoli di emittenti sovrani con valutazione di “non libero” attribuita
dallindice Freedom House[3].

Il Gestore degli investimenti applica i criteri di esclusione a uno specifico emittente sulla base delle
informazioni fornite da fornitori di dati esterni e, in alcune circostanze, da ricerche interne. La valutazione
degli emittenti rispetto ai criteri di esclusione viene effettuata almeno ogni sei mesi. In talune circostanze,
il Gestore degli investimenti puo derogare alle informazioni ricevute. La decisione di deroga (“override”)
spetta a un organo decisionale interno composto da funzioni quali quelle addette agli investimenti, alla
compliance e la funzione Legale. Ulteriori informazioni sui fornitori di dati esterni e sul processo di
override sono disponibili nel rispettivo documento informativo sui prodotti del sito web SFDR.

In una seconda fase, il Gestore degli investimenti seleziona, dall'universo d'investimento rimanente, gli
emittenti societari che ottengono risultati migliori nel proprio settore sulla base di un punteggio relativo a
fattori ambientali, sociali, di governance e di comportamento aziendale ("Fattori di sostenibilita"). Per
quanto riguarda gli emittenti sovrani, quelli che generalmente realizzano performance migliori in
relazione agli aspetti di sostenibilita. Il punteggio va da 0 (minimo) a 4 (massimo). Il punteggio esprime
una valutazione interna assegnata a un emittente societario o sovrano dal Gestore degli investimenti. |
punteggi vengono rivisti almeno due volte l'anno.

Almeno il 70% del portafoglio del Comparto ha un punteggio interno compreso tra O e 4. La base di
calcolo per la soglia del 70% ¢ il valore patrimoniale netto del Comparto, ad eccezione degli strumenti
che non sono valutati per loro natura, ad esempio liquiditd e depositi. Ai derivati generalmente non viene
assegnato alcun punteggio. Ai derivati (diversi dai credit default swap), il cui sottostante € un singolo
emittente societario con rating, viene comunque generalmente assegnato un punteggio. L'entita della
parte del portafoglio priva di punteggio varia a seconda della strategia di investimento generale del
Comparto descritta nel prospetto informativo.

Il processo di assegnazione dei punteggi comprende quanto segue:

- Il Gestore degli investimenti riceve regolarmente informazioni quantitative e qualitative relative agli
indicatori dei Fattori di sostenibilitd per emittenti specifici da fornitori di dati esterni.

- Il Gestore degli investimenti integra le informazioni sui Fattori di sostenibilitd con analisi interne
quantitative e qualitative, ad esempio quando le informazioni provenienti da fornitori di dati esterni
non sono disponibili, sono incomplete, obsolete o non corrispondono alla valutazione del Gestore
degli investimenti.

- Il Gestore degli investimenti calcola un punteggio per ciascuno dei fattori di Sostenibilita di ciascun
emittente sulla base di una serie di indicatori. Nellambito di tale processo, il Gestore degli
investimenti determina una ponderazione specifica per i Fattori di sostenibilitd in base alla rilevanza
settoriale. Sulla base di tali Fattori di sostenibilita, il Gestore degli investimenti determina un
punteggio complessivo per ciascun emittente che ne rispecchia il profilo di sostenibilita.

- Inoltre, il punteggio e zero se il Gestore degli investimenti attiva un indicatore (flag) relativo ai diritti
umani sulla base di una metodologia che si avvale di fornitori di dati esterni e ricerche interne. Per
gli emittenti societari, il flag viene attivato dal mancato rispetto dei diritti umani da parte
dell’emittente nell'ambito della sua condotta aziendale, compresi (i) la mancata integrazione dei
principi della Dichiarazione universale dei diritti dell'uomo, (ii) il mancato rispetto delle principali
convenzioni dell’'Organizzazione Internazionale del lavoro e/o (iii) la mancata sottoscrizione del
Global Compact delle Nazioni Unite. Questo potenziale strumento monitora sia le controversie in
materia di diritti umani (violazioni e infrazioni dei diritti umani) sia la gestione delle controversie in
materia di diritti umani (adeguatezza tra meccanismi di prevenzione quali politiche, impegni, sistemi
o meccanismi di denuncia ed esposizione al rischio). Per quanto riguarda gli enti sovrani, il Gestore
degli investimenti valuta i diritti politici conferiti ai cittadini (processo elettorale, pluralismo politico e
partecipazione, funzionamento del governo), le libertd civili (liberta di espressione e di credo, diritti di
associazione e organizzazione, Stato di diritto, autonomia e diritti individuali) e la libertd di stampa. A
tal fine, il Gestore degli investimenti si avvale inoltre dell'attivitd della Freedom House Organisation,
che comprende i principi definiti nella Dichiarazione universale dei diritti umani del 1948.
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descrive la quota di
investimenti in attivi
specifici.

- Per alcuni emittenti, il Gestore degli investimenti conduce ulteriori ricerche qualitative. Sulla base di
tali ricerche, il Gestore degli investimenti pud determinare una rettifica verso l'alto o verso il basso del
punteggio interno e il flag relativo ai diritti umani.

Per quanto riguarda gli emittenti con punteggio, il Gestore degli investimenti investira solo in emittenti di
debito con un punteggio interno pari o superiore a 1 e investira almeno '80% degli emittenti azionari con
un punteggio interno pari o superiore a 1.

Nel complesso, il Gestore degli investimenti & tenuto a investire almeno 1'80% del patrimonio del
Comparto in titoli diretti a cui & stato assegnato punteggio interno o in Fondi target SFDR.

Il Gestore degli investimenti & tenuto ad applicare la prima e la seconda fase in modo da ridurre
'universo di investimento del Comparto escludendo almeno il 20% del numero totale di potenziali
emittenti rispetto agli emittenti investibili, in conformita alla strategia di investimento generale del
Comparto, come descritto nel prospetto informativo.

Inoltre, il Gestore degli investimenti si impegna a destinare una quota minima del 20,00% del valore
patrimoniale netto del Comparto a Investimenti sostenibili. Si impegna inoltre a conseguire una quota
minima allineata alla Tassonomia dellUE pari allo 0,01% del valore patrimoniale netto del Comparto.

[3]Il Paese in questione & riportato nell'indice Freedom House (https://freedomhouse.org/countries/
freedom-world/scores) nella colonna “Total Score and Status” della sezione “Global Freedom Scores”.

Qual ¢ il tasso minimo impegnato per ridurre la portata degli investimenti considerati prima
dell'applicazione di tale strategia di investimento?

Il Gestore degli investimenti si @ impegnato a ridurre l'universo di investimento del Comparto escludendo
almeno il 20% del numero totale di potenziali emittenti rispetto agli emittenti investibili, in conformitda alla
strategia di investimento generale del Comparto, come descritto nel prospetto informativo.

Qual é la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese beneficiarie
degli investimenti?

Le societa vengono escluse in base all'accertato mancato rispetto delle norme stabilite, corrispondenti a
quattro buone pratiche di governance: strutture di gestione solide, relazioni con il personale,
remunerazione del personale e rispetto degli obblighi fiscali. L'esclusione delle imprese si basa su
informazioni di fornitori di dati esterni e, in alcune circostanze, di ricerche interne. In talune circostanze, il
Gestore degli investimenti pud derogare alle informazioni ricevute. La decisione di deroga (“override”)
spetta a un organo decisionale interno composto da funzioni quali quelle addette agli investimenti, alla
compliance e la funzione Legale.

Inoltre, il Gestore degli investimenti incoraggia attivamente e porta avanti il dialogo con le imprese
beneficiarie degli investimenti su questioni di governance, anche per preparare le decisioni di voto prima
delle assemblee degli azionisti (regolarmente per gli investimenti diretti in azioni). Le decisioni su come
esercitare i diritti di voto, tengono conto anche di questioni di sostenibilitd piu generali. Ulteriori dettagli
sullapproccio del Gestore degli investimenti all'esercizio dei diritti di voto e allimpegno dell'impresa sono
riportati nel Prospetto di stewardship della Societa di gestione.

Qual e l'allocazione degli attivi programmata per questo prodotto finanziario?

La sezione “Allocazione degli attivi” descrive quali attivitd del portafoglio il Gestore degli investimenti si
impegna a utilizzare per promuovere caratteristiche ambientali o sociali:

Il Gestore degli investimenti si impegna a utilizzare il punteggio interno e a investire nei Fondi target SFDR
descritti nella sezione “Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse
da questo prodotto finanziario?” per almeno '80% (#1 Allineati a caratteristiche A/S ) del portafoglio del
Comparto.

Almeno il 20,00% (#1A Sostenibili) del valore patrimoniale netto del Comparto verrd investito in Investimenti
sostenibili.

Almeno lo 0,01% del valore patrimoniale netto del Comparto sard investito in investimenti allineati alla
Tassonomia dell’'UE.

Il Gestore degli investimenti non si impegna a raggiungere una quota minima di Investimenti ecosostenibili che
non sono allineati alla tassonomia dell'UE. Il Gestore degli investimenti non si impegna a raggiungere una
quota minima di investimenti socialmente sostenibili. Gli investimenti sostenibili saranno inclusi nella quota di
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investimenti sostenibili che il Gestore degli investimenti si € impegnato a conseguire (min. 20,00%) a prescindere
dal loro contributo agli obiettivi ambientali e/o sociali.

Allineati alla

tassonomia

#1A Sostenibili

Investimenti

#2 Altri

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o
sociali promosse dal prodotto finanziario.

#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né
sono considerati investimenti sostenibili.

La categoria #1 Allineati con caratteristiche A/S comprende:

- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali;

- la sottocategoria #1B Altri investimenti allineati alle caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche
ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili.

In che modo l'utilizzo di strumenti derivati rispetta le caratteristiche ambientali o sociali promosse
dal prodotto finanziario?

Gli strumenti derivati non sono utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal
Comparto.

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale
sono allineati alla tassonomia dell'UE?

Il Gestore degli investimenti si impegna a raggiungere una quota minima di Investimenti allineati alla
tassonomia dell'UE pari allo 0,01%.

Gli investimenti allineati alla tassonomia comprendono gli investimenti in debito e/o azioni di attivita
economiche ecosostenibili allineate alla tassonomia dell’'UE. | dati allineati alla tassonomia sono di un
fornitore di dati esterno. Il Gestore degli investimenti ha valutato la qualita di tali dati. | dati non
saranno soggetti ad alcuna garanzia da parte dei revisori o ad una revisione da parte di terzi. | dati
non si estenderanno ai titoli di Stato. A oggi, non esiste una metodologia riconosciuta atta a
determinare la percentuale di attivi allineati alla tassonomia quando si tratta di investimenti in
obbligazioni sovrane.

Le attivita allineate alla tassonomia in questa informativa si basano su percentuali rispetto ai ricavi. |
dati allineati alla tassonomia sono solo in rari casi dati riportati dalle imprese in conformita alla
tassonomia della UE. Nel caso in cui i dati non vengano riportati dalle imprese, il fornitore dei dati
ottiene dati allineati alla tassonomia da altri dati pubblici equivalenti disponibili.

R Il prodotto finanziario investe in attivitd connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare
Le attivita allineate alla

e che sono alla tassonomia dell'UE 1?

espresse in percentuale .

di:p P O si:

- fatturato: quota di [] Gas fossile [ Energia nucleare

entrate da attivita verdi

delle imprese No

beneficiarie degli o ) ) ) ) o o )
investimenti Il Gestore degli investimenti non persegue investimenti in attivitd connesse al gas fossile e/o
- spesa in conto all'energia nucleare che sono conformi alla Tassonomia dellUE. Tuttavig, il Gestore degli

1 Le attivita connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici
("mitigazione dei cambiamenti climatici') e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. |
criteri completi riguardanti le attivitd economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento
delegato (UE) 2022/1214 della Commissione.
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capitale (CapEx):
investimenti verdi
effettuati dalle imprese
beneficiarie degli
investimenti, ad es. per
la transizione verso
un'economia verde

- spese operative
(OpEXx): attivita
operative verdi delle
imprese beneficiarie
degli investimenti

Le attivita abilitanti
consentono
direttamente ad altre
attivitd di apportare un
contributo sostanziale a
un obiettivo ambientale.

Le attivita di transizione
sono attivita per le
quali non sono ancora
disponibili alternative a
basse emissioni di
carbonio e che
presentano, tra gli altri,
livelli di emissione di
gas a effetto serra
corrispondenti alla
migliore prestazione.

fua

sono investimenti
ecosostenibili con un
obiettivo ambientale che
non tengono conto dei
criteri per le attivita
economiche ecosostenibili
conformemente alla
tassonomia dell'UE.

fua

investimenti pud investire in societd che operano anche in queste attivitd. Ulteriori informazioni
saranno fornite nellambito della rendicontazione annuale, se pertinenti.

| due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE.
Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla
tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto
finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla tassonomia solo in
relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane.

1. Allineamento degli investimenti alla tassonomia 2. Investimenti allineati alla tassonomia escluse le
comprese le obbligazioni sovrane* obbligazioni sovrane*
0.01% 0.01%
B Allineati alla B Allineati alla
tassonomia (né gas tassonomia (né gas
fossile né nucleare) fossile né nucleare)
Non allineati alla Non allineati alla
tassonomia tassonomia
99.99% 99.99%

Questo grafico rappresenta il/'’X% degli investimenti
totali.

Si precisa che questo Comparto non prevede una quota
minima vincolante per gli investimenti in obbligazioni
sovrane. Pertanto, questo Comparto pud avere (ma non
deve avere) un'esposizione a obbligazioni sovrane. In
assenza di una quota minima vincolante per gli
investimenti in obbligazioni sovrane, questo grafico non
genera alcun valore aggiunto aggiuntivo rispetto al
grafico di sinistra.

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le esposizioni sovrane.

Qual & la quota minima di investimenti in attivita di transizione e abilitanti?

Il Gestore degli investimenti non si impegna a suddividere l'allineamento minimo alla
tassonomia in attivitd di transizione, attivitd abilitanti e prestazioni proprie.

Qual é la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale
che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?

Il Gestore degli investimenti non si impegna a raggiungere una quota minima di Investimenti
ecosostenibili che non sono allineati alla tassonomia dellUE. Gli investimenti allineati alla tassonomia
sono considerati una sottocategoria degli Investimenti sostenibili. Se un investimento non & allineato
alla tassonomia poiché l'attivitd non & ancora coperta dalla tassonomia dellUE o il contributo
positivo non e sufficiente per soddisfare i criteri di selezione tecnica della tassonomia, l'investimento
pud ancora essere considerato un Investimento ecosostenibile a condizione che rispetti tutti i criteri.
La quota di investimenti sostenibili complessiva (min. 20,00%) puo altresi includere investimenti con un
obiettivo ambientale in attivitd economiche che non sono considerate ecosostenibili conformemente
alla tassonomia dell'UE.
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Qual é la quota minima di investimenti socialmente sostenibili?

Il Gestore degli investimenti non si impegna a raggiungere una quota minima di investimenti
socialmente sostenibili. Gli investimenti sostenibili possono altresi comprendere investimenti con un
obiettivo sociale. Eventuali investimenti socialmente sostenibili saranno inclusi nella quota di
investimenti sostenibili che il Gestore degli investimenti si € impegnato a conseguire (min. 20,00%) a
prescindere dal loro contributo agli obiettivi ambientali e/o sociali.

Quali investimenti sono compresi nella categoria “#2 Altri", qual ¢ il loro
scopo ed esistono garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale?

| tipi di strumenti inclusi nella categoria “#2 Altri” sono attivi idonei ai sensi del prospetto informativo.
Comprendono disponibilita liquide, mezzi equivalenti, nonché Fondi target, classi di attivitd idonee e
derivati che non promuovono specificamente caratteristiche ambientali o sociali. Il Comparto pud
fare uso di derivati, che rientrano sempre nella categoria “#2 Altri” a fini di copertura della gestione
della liquidita e di gestione efficiente del portafoglio nonché di investimento. Per tali investimenti non
si applicano garanzie di salvaguardia ambientali o sociali.

E designato un indice specifico come indice di riferimento per determinare se questo
prodotto finanziario & allineato alle caratteristiche ambientali e/o sociali che
promuove?

Il Gestore degli investimenti non ha designato un indice di riferimento per determinare l'allineamento alle
caratteristiche ambientali e/o sociali promosse dal Comparto.

Gli indici di riferimento
sono indici atti a
misurare se il prodotto
finanziario rispetti le
caratteristiche
ambientali o sociali che
promuove.

Dov'é possibile reperire online informazioni piu specificatamente mirate al prodotto?

Informazioni piu specificatamente mirate al prodotto sono reperibili sul sito web: https://regulatory.allianzgi.

In che modo lindice di riferimento e costantemente allineato a ciascuna delle caratteristiche
ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario?

Non & utilizzato un indice di riferimento per determinare l'allineamento alle caratteristiche ambientali o

sociali promosse dal prodotto finanziario.

In che modo & garantito l'allineamento su base continuativa della strategia di investimento alla
metodologia dell'indice?

Non e utilizzato un indice di riferimento per determinare l'allineamento alle caratteristiche ambientali o

sociali promosse dal prodotto finanziario.

Per quali aspetti l'indice designato differisce da un indice generale di mercato pertinente?

Non e utilizzato un indice di riferimento per determinare l'allineamento alle caratteristiche ambientali o

sociali promosse dal prodotto finanziario.

Dove é reperibile la metodologia applicata per il calcolo dell'indice designato?

Non & utilizzato un indice di riferimento per determinare l'allineamento alle caratteristiche ambientali o

sociali promosse dal prodotto finanziario.

com/SFDR
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Si intende per
investimento sostenibile un
investimento in un'attivitd
economica che
contribuisce a un obiettivo
ambientale o sociale, a
condizione che tale
investimento non arrechi
un danno significativo a
nessun obiettivo
ambientale o sociale e che
l'impresa beneficiaria degli
investimenti rispetti prassi
di buona governance.

La tassonomia dell'UE &
un sistema di
classificazione istituito dal
regolamento (UE) 2020/
852, che stabilisce un
elenco di attivita
economiche ecosostenibili.
Tale regolamento non
comprende un elenco di
attivitd economiche
socialmente sostenibili. Gli
investimenti sostenibili con
un obiettivo ambientale
potrebbero non risultare
allineati alla tassonomia.

Gli indicatori di
sostenibilitad misurano in
che modo sono
rispettate le
caratteristiche
ambientali o sociali
promosse dal prodotto
finanziario.

Modello di informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo
6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852

Nome del prodotto:

Allianz Euro Cash

Identificativo della persona giuridica: 549300DYQQO6ZHEEUGO3
Caratteristiche ambientali e/o sociali

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile?

e [] si [ Yeo) No
] Effettuerd una quota minima di investimenti Promuove caratteristiche ambientali/sociali (A/S)
sostenibili con un obiettivo ambientale pari al(lo): e, pur non avendo come obiettivo un investimento
% sostenibile, avrd una quota minima del 3,00% di
investimenti sostenibili
[] in attivita economiche considerate con un obiettivo ambientale in attivita
ecosostenibili conformemente alla economiche considerate ecosostenibili
tassonomia dellUE conformemente alla tassonomia dell'UE
[] in attivita economiche che non sono con un obiettivo ambientale in attivita
considerate ecosostenibili conformemente economiche che non sono considerate
alla tassonomia dellUE ecosostenibili conformemente alla
tassonomia dellUE
con un obiettivo sociale
] Effettuerd una quota minima di investimenti ] Promuove caratteristiche A/S ma non effettuera

sostenibili con un obiettivo sociale pari al(lo): _ % alcun investimento sostenibile

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo prodotto
finanziario?

Allianz Euro Cash (il "Fondo") promuove i fattori ambientali, sociali, relativi ai diritti umani, di corporate
governance e di condotta aziendale (quest'ultima non si applica alle obbligazioni sovrane emesse da un ente
sovrano) integrando un approccio best-in-class nel suo processo di investimento. Secondo questo approccio le
societd o gli emittenti sovrani vengono valutati sulla base di un rating SRI, impiegato per la costruzione del
portafoglio,

e si applicano criteri minimi di esclusione sostenibili.

Non e stato designato alcun indice di riferimento per il raggiungimento delle caratteristiche ambientali e/o
sociali promosse dal Fondo.

Quali indicatori di sostenibilitd sono utilizzati per misurare il rispetto di ciascuna delle caratteristiche
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?

Gli indicatori di sostenibilita utilizzati per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali e/o sociali
vengono comunicati alla fine dell'esercizio finanziario e sono i seguenti:

- lo quota effettiva del portafoglio del Fondo (a tal riguardo, il portafoglio non include i derivati privi
di rating e gli strumenti che per loro natura sono privi di rating, ad esempio liquiditd e depositi)
investita in emittenti best-in-class (emittenti con un SRI pari ad almeno 2 su una scala da 0 a 4; dove
O rappresenta il rating peggiore e 4 quello migliore);
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- conferma che i principali effetti negativi (Principal Adverse Impact - PAI) sui fattori di sostenibilita
delle decisioni di investimento vengono presi in considerazione attraverso l'applicazione di criteri di
esclusione.

Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte
realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce a tali obiettivi?

Gli investimenti sostenibili contribuiscono al raggiungimento di obiettivi ambientali e/o sociali, per i quali il
Gestore degli investimenti utilizza come quadro di riferimento, tra gli altri, gli Obiettivi di sviluppo
sostenibile (SDG) delle Nazioni Unite e gli obiettivi della Tassonomia dell'UE, e sono:

Mitigazione dei cambiamenti climatici

Adattamento ai cambiamenti climatici

Uso sostenibile e protezione delle risorse idriche e marine
Transizione verso un'economia circolare

Riduzione e controllo dell'inquinamento ambientale

o Uk w N

Protezione e ripristino della biodiversitd e degli ecosistemi

La valutazione del contributo positivo al raggiungimento di obiettivi ambientali o sociali si basa su un
quadro di riferimento specifico che combina elementi quantitativi con input qualitativi derivati da ricerche
interne. La metodologia prevede innanzitutto una classificazione quantitativa delle aree di attivitd di ogni
emittente di titoli. La componente qualitativa, invece, valuta se le attivitd commerciali apportano un

contributo positivo agli obiettivi ambientali o sociali.

Per determinare il contributo positivo a livello di fondo, si tiene conto della percentuale di fatturato di
ciascun emittente attribuibile alle attivitd commerciali che contribuiscono al raggiungimento di obiettivi
ambientali e/o sociali, purché l'emittente soddisfi i principi di non arrecare un danno significativo (Do No
Significant Harm, DNSH) e di buona governance. Successivamente, si procede con l'aggregazione
ponderata delle attivita. Inoltre, per alcuni tipi di titoli che finanziano progetti specifici orientati a obiettivi
ambientali o sociali, si presume che linvestimento complessivo contribuisca a obiettivi ambientali e/o
sociali, tuttavia anche in questi casi viene eseguita una verifica sul rispetto dei principi DNSH e di buona
governance da parte degli emittenti.

In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non
arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo
ambientale o sociale?

Per garantire che gli investimenti sostenibili non arrechino un danno significativo ad altri obiettivi
ambientali e/o sociali, il Gestore degli investimenti si avvale degli indicatori PAI per individuare gli
emittenti significativamente dannosi. A tal fine, sono state definite soglie di rilevanza specifiche. Per gli
emittenti che non soddisfano tali soglie, &€ possibile avviare un'attivita di engagement, limitata a un
periodo di tempo definito, al fine di porre rimedio all'effetto negativo. Tuttavia, se l'emittente non riesce a
rispettare le soglie di rilevanza definite per due volte consecutive o in caso di mancato engagement, non
sard considerato conforme alla valutazione DNSH. Pertanto, gli investimenti in titoli di emittenti che non
superano questa valutazione non sono considerati come investimenti sostenibili.

I principali effetti In che modo si & tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilita?

negativi sono gli effetti o . . . . . , . . . .
negativi pit significativi Tutti gli indicatori PAI obbligatori vengono considerati nellambito dei criteri di esclusione o tramite

delle decisioni di soglie settoriali o assolute, con soglie di rilevanza stabilite in base a criteri qualitativi o quantitativi.

investimento sui fattori

dil sesianilsiiie) releiivi @ Poiché i dati relativi ad alcuni indicatori PAI non sono disponibili, la valutazione DNSH per le societd si

problematiche basa su dati equivalenti, laddove applicabile, per valutare i seguenti indicatori. Quota di consumo e
Gmbientc“rﬁocm“ e produzione di energia non rinnovabile, attivitd con effetti negativi sulla biodiversitd, emissioni in acqua,
ﬁoﬂ”sc;t“tz”;'e'ilc‘j’ifiﬁiomle/ mancanza di procedure e meccanismi per monitorare il rispetto dei principi dellUNGC e delle Linee
el @ e euesilen guida OCSE destinate alle imprese multinazionali; per gli emittenti sovrani: intensita di gas a effetto
relative alla lotta alla serra e Paesi beneficiari degli investimenti che sono soggetti a violazioni sociali. Per i titoli destinati a
corruzione attiva e finanziare progetti specifici volti al raggiungimento di obiettivi ambientali o sociali, possono essere
passiva. utilizzati dati adeguati a livello di progetto per garantire che gli investimenti sostenibili non arrechino

un danno significativo ad altri obiettivi ambientali e/o sociali. Il Gestore degli investimenti si impegna
ad accrescere la copertura dei dati per gli indicatori PAI con una scarsa disponibilita di dati,
comunicando con gli emittenti e i fornitori di dati, e verifichera regolarmente se lincremento della
disponibilitd di dati consente di integrare la rispettiva valutazione nel processo di investimento.



Allianz ()

Global Investors

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE destinate alle
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani?

L'elenco di esclusione minimo sostenibile del Gestore degli investimenti esclude le societd coinvolte in
pratiche controverse che violano gli standard internazionali. Il quadro normativo principale & costituito
dai principi del Global Compact delle Nazioni Unite, dalle Linee guida OCSE destinate alle imprese
multinazionali e dai Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani. | titoli di emittenti che
risultano in grave violazione di tali condizioni quadro vengono esclusi dall'universo d'investimento.

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo’, in base al quale gli investimenti allineati alla
tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed e corredata di criteri specifici
dell'UE.

Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto
dei criteri dellUE per le attivitd economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto
finanziario non tengono conto dei criteri dell'UE per le attivitd economiche ecosostenibili.

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali o sociali.

Ty Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali effetti negativi sui
B otiori di sostenibilita?

/] si
I No

La societd di gestione ha aderito alla Net Zero Asset Manager Initiative e tiene conto degli indicatori PAI
tramite l'attivitd di stewardship, che include il dialogo con le societd e il voto nelle assemblee generali.
Entrambi i fattori contribuiscono a ridurre al minimo il potenziale effetto negativo delle attivitad aziendali.

In linea con il suo impegno nei confronti della Net Zero Asset Manager Initiative, la societa di gestione si
propone di collaborare con gli investitori per ridurre le emissioni di gas a effetto serra e procedere alla
decarbonizzazione. L'obiettivo & quello di raggiungere l'obiettivo di emissioni nette zero per tutti gli attivi gestiti
entro il 2050. Nell'ambito di tale obiettivo, la societd di gestione fisserd un obiettivo intermedio per la quota di
attivi gestiti in linea con l'obiettivo di emissioni nette zero entro il 2050.

Nell'ambito della valutazione degli emittenti societari, il Gestore degli investimenti del Fondo prende in
considerazione gli indicatori PAI relativi alle emissioni di gas a effetto serra, alla biodiversitd, alla gestione
dellacqua e dei rifiuti, nonché alle questioni sociali e di diritto del lavoro. Ove pertinente per gli investimenti in
emittenti sovrani viene applicato lindice Freedom House. Il Gestore degli investimenti tiene conto degli
indicatori PAI nel suo processo di investimento attraverso le esclusioni, come descritto nella sezione "Elementi
vincolanti" del Fondo.

La disponibilita di informazioni per gli indicatori PAI & eterogeneq, in particolare e limitata per i fattori come
biodiversitd, protezione delle acque e gestione dei rifiuti. Gli indicatori PAI vengono applicati escludendo i titoli i
cui emittenti violano gravemente principi e linee guida quali i principi del Global Compact delle Nazioni Unite,
le Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e
diritti umani, a causa di pratiche problematiche in materia di diritti umani, diritti del lavoro, ambiente e
anticorruzione. Pertanto, il Gestore degli investimenti si impegna a migliorare la copertura dei dati per gli
indicatori PAI i cui dati disponibili sono limitati, e verificherd regolarmente se l'incremento della disponibilita di
dati consente di integrare la rispettiva valutazione nel processo di investimento.

In aggiunta ad altri fattori di sostenibilitd, gli indicatori PAI sono utilizzati per ottenere il rating SRI, che viene
impiegato per la costruzione del portafoglio.

Si tiene conto dei seguenti indicatori PAI:

Applicabili agli emittenti societari

- emissioni di gas a effetto serra

- impronta di carbonio

- intensita dei gas a effetto serra delle imprese beneficiarie degli investimenti

- investimenti in imprese attive nel settore dei combustibili fossili

- attivitd che hanno un effetto negativo su aree sensibili in termini di biodiversitd
- emissioni in acqua

- quota di rifiuti pericolosi
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- violazione dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite

- mancanza di processi e meccanismi di conformitd per monitorare il rispetto dei principi del Global Compact
delle Nazioni Unite

- diversita di genere nei consigli di amministrazione

- esposizione ad armi controverse

Applicabile agli emittenti sovrani e sovranazionali

- Paesi beneficiari degli investimenti in cui vengono violati i diritti sociali

Le informazioni sugli indicatori PAI sono contenute nella relazione annuale del Fondo.

Y
< |

Qual e la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario?

Lo Siaiialo 6l L'obiettivo d'investimento di Allianz Euro Cash € generare un rendimento costante in linea con il mercato

investimento guida le monetario, applicando una strategia di investimento sostenibile e responsabile (SRI).
decisioni di investimento

sulla base di fattori Nellambito dell'approccio SRI best-in-class, il Fondo tiene conto di fattori ambientali, sociali, relativi ai diritti

quali gli obiettivi di umani, di corporate governance e di condotta aziendale, come segue:
investimento e la . . . . . . - N . . .
tellerenze ol fdiie - Il Gestore degli investimenti analizza i suddetti fattori di sostenibilita attraverso la ricerca SRI, al fine di

valutare il modo in cui lo sviluppo sostenibile e le questioni a lungo termine vengono prese in
considerazione nelle strategie degli emittenti. La ricerca SRI copre lintero processo di individuazione dei
potenziali rischi e delle opportunitd di investimento nei titoli di un emittente in relazione all'analisi dei
fattori di sostenibilita. La ricerca SRI combina dati esterni (eventualmente limitati) con analisi interne.

- In base al risultato combinato delle analisi esterne e/o interne dei fattori di sostenibilitd, viene elaborato un
rating interno (Rating SRI) con cadenza mensile per i relativi emittenti sovrani o societari.

Questo Rating SRI interno viene utilizzato per classificare e selezionare o ponderare i titoli per la costruzione
del portafoglio.

L'approccio di investimento generale del Fondo & descritto nel Prospetto informativo.

Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da
questo prodotto finanziario?

Gli elementi vincolanti includono:

- Copertura del rating minimo: Almeno il 90% del portafoglio del Fondo deve avere un Rating SRI (a
tal proposito, il portafoglio non include i derivati privi di rating e gli strumenti che per loro natura
sono privi di rating, come ad esempio liquidita e depositi). Sebbene la maggior parte delle posizioni
del Fondo abbia un Rating SRI corrispondente, alcuni investimenti non possono essere valutati con il
metodo della ricerca SRI. Tra gli strumenti che non possono ricevere un Rating SRI figurano la
liquidita, i depositi, i fondi target e gli investimenti privi di rating.

- 11 90% degli strumenti valutati deve avere un Rating SRI di almeno 2. La valutazione si basa su una
scala da 0 a 4, dove O ¢ il rating peggiore e 4 quello migliore. Il 10% deve avere un rating compreso
tra 1,5 e 2.

- Applicazione dei seguenti criteri minimi di esclusione legati alla sostenibilitd per gli investimenti diretti:

- titoli di societd, che violano gravemente principi e linee guida quali i principi del Global Compact
delle Nazioni Unite, le Linee guida OCSE destinate alle imprese multinazionali e i Principi guida delle
Nazioni Unite su imprese e diritti umani, a causa di pratiche problematiche in materia di diritti umani,
diritti del lavoro, ambiente e anticorruzione;

- titoli di societa coinvolte in armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi chimiche,
armi biologiche, uranio impoverito, fosforo bianco e armi nucleari);

- titoli di societa che generano piu del 10% del loro fatturato da armi, attrezzature e servizi militari;
- titoli di societa che generano piu del 10% del loro fatturato dall'estrazione di carbone termico;
- titoli di societa di servizi che generano piu del 20 % del loro fatturato dal carbone;

- titoli di societa che generano piu del 5% del loro fatturato dalla produzione o distribuzione di
tabacco.
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Le prassi di buona
governance
comprendono strutture
di gestione solide,
relazioni con il
personale,
remunerazione del
personale e rispetto
degli obblighi fiscali.

L'allocazione degli attivi
descrive la quota di
investimenti in attivi
specifici.

Sono esclusi gli investimenti diretti in emittenti sovrani che secondo lindice Freedom House presentano un
rating insufficiente.

| criteri di esclusione minimi sostenibili si basano sulle informazioni di un fornitore esterno di dati e
vengono verificati nellambito dell'attivita di conformitd pre e post negoziazione. Il controllo viene
effettuato almeno ogni sei mesi.

Qual ¢ il tasso minimo impegnato per ridurre la portata degli investimenti considerati prima
dell'applicazione di tale strategia di investimento?

Il Fondo non si impegna a ridurre il relativo volume di investimenti di un tasso minimo specifico.

Qual & la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese beneficiarie
degli investimenti?

| principi di buona governance vengono presi in considerazione per selezionare le societd in base al loro
coinvolgimento in controversie legate agli standard internazionali, che corrispondono alle quattro prassi
di buona governance: strutture di gestione sane, relazioni con il personale, retribuzione del personale e
rispetto degli obblighi fiscali. Le societd che presentano carenze significative in una di queste aree non
sono idonee agli investimenti. In alcuni casi, gli emittenti identificati come dubbi vengono inseriti in un
elenco di controllo. Queste societd vengono inserite nell'elenco di controllo se il Gestore degli investimenti
ritiene che l'engagement da parte del Fondo possa condurre a miglioramenti o se stabilisce che la
societd sta attuando azioni correttive. Le societd presenti nell'elenco di controllo rimangono investibili,
meno che il Gestore degli investimenti non valuti che l'attivitd di engagement o l'azione correttiva
intraprese dalla societd non conducano ai risultati desiderati.

Inoltre, il Gestore degli investimenti del Fondo si impegna a mantenere un dialogo aperto con le societd
in cui investe su questioni di governance, voto e sostenibilitd in generale prima delle assemblee degli
azionisti (regolarmente per gli investimenti azionari diretti). L'approccio del Gestore degli investimenti del
Fondo al voto e all'attivitd di engagement con le societa ¢ illustrato nell'Informativa sulla stewardship
della societa di gestione.

Qual e l'allocazione degli attivi programmata per questo prodotto finanziario?

Almeno il 90% del patrimonio del Fondo (esclusi liquidita e derivati privi di rating) sard utilizzato per il
raggiungimento delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo Fondo. Una piccola quota del
Fondo pud includere investimenti che non promuovono caratteristiche ambientali o sociali. Tra questi strumenti
figurano liquidita e depositi in contanti, alcuni fondi target e investimenti che presentano qualifiche ambientali,
sociali o di governance non conformi ai regolamenti o che privi di tali caratteristiche. Almeno il 3,00% del
patrimonio del Fondo sara allocato in investimenti sostenibili. La quota minima di investimenti allineati alla
tassonomia dellUE e pari allo 0,01%. Il Gestore degli investimenti non si impegna a rispettare una quota
minima di investimenti ecosostenibili non allineati alla tassonomia dell'UE. Il Gestore degli investimenti non si
impegna a rispettare una quota minima di investimenti socialmente sostenibili. Sebbene il Fondo non possa
impegnarsi a rispettare una quota minima di investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale o sociale, tali
investimenti possono essere allocati liberamente nellambito dellimpegno complessivo del Fondo per gli
investimenti sostenibili (pari ad almeno il 3,00%).
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Allineati alla

tassonomia

#1A Sostenibili

Investimenti

#2 Altri

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o
sociali promosse dal prodotto finanziario.

#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né
sono considerati investimenti sostenibili.

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende:

- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali;

- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non
sono considerati investimenti sostenibili.

In che modo l'utilizzo di strumenti derivati rispetta le caratteristiche ambientali o sociali promosse
dal prodotto finanziario?

Non applicabile

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale
sono allineati alla tassonomia dell'UE?

Gli investimenti allineati alla tassonomia comprendono investimenti di debito e/o azionari in attivita
economiche ecosostenibili che sono allineate alla tassonomia dellUE. La quota minima di investimenti
allineati alla tassonomia dellUE & dello 0,01%. | dati allineati alla tassonomia provengono da un
fornitore di dati esterno, la cui qualita e stata valutata dal Gestore degli investimenti. | dati non sono
soggetti a garanzie di revisori o verifica da parte di terzi e non riflettono quelli relativi alle
obbligazioni sovrane. Attualmente, non esiste un metodo riconosciuto per determinare la quota di
attivita allineate alla tassonomia negli investimenti in obbligazioni sovrane.

Nellinformativa presente, le attivitd allineate alla tassonomia vengono riportate in base alla
percentuale di fatturato. | dati precontrattuali utilizzano il fatturato come indicatore finanziario
predefinito, in conformita con i requisiti normativi e considerando la scarsa disponibilita di dati
completi, verificabili o aggiornati relativi a CapEx e/o OpEx.

In rari casi, i dati allineati alla tassonomia sono comunicati direttamente dalle societd secondo la
tassonomia dellUE; piu frequentemente, il fornitore di dati ottiene tali informazioni da altre fonti
pubbliche equivalenti disponibili.

o Il prodotto finanziario investe in attivitd connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare
Le attivita allineate alla

tassonomia sono che sono conformi alla tassonomia dell'UE ?

espresse in percentuale N

di:p P O s

- fatturato: quota di [ Gas fossile [ Energia nucleare

entrate da attivita verdi

delle imprese No

beneficiarie degli ) ) o ) ) ) = )
investimenti Il Fondo non intende investire in gas fossile e/o energia nucleare in conformita alla tassonomia.
- spese in conto Tuttavia, puo accadere che, nellambito della strategia di investimento, investa anche in societa
capitale (CapEx): attive anche in questi settori. Ulteriori informazioni su tali investimenti, se del caso, saranno

investimenti verdi

i ) indicate nella relazione annuale.
effettuati dalle imprese

1 Le attivita connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici
("mitigazione dei cambiamenti climatici') e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. |
criteri completi riguardanti le attivitd economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento
delegato (UE) 2022/1214 della Commissione.
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beneficiarie degli
investimenti, ad es. per
la transizione verso
un'economia verde

- spese operative
(OpEXx): attivita
operative verdi delle
impresa beneficiaria
degli investimenti

Le attivita abilitanti
consentono
direttamente ad altre
attivita di apportare un
contributo sostanziale a
un obiettivo ambientale.

Le attivita di transizione
sono attivita per le
quali non sono ancora
disponibili alternative a
basse emissioni di
carbonio e che
presentano, tra gli altri,
livelli di emissione di
gas a effetto serra
corrispondenti alla
migliore prestazione.

fua

sono investimenti
sostenibili con un
obiettivo ambientale che
non tengono conto dei
criteri per le attivita
economiche ecosostenibili
conformemente alla
tassonomia dell'UE.

fua

| due grafici che sequono mostrano in verde la percentuale minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE.
Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla
tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto
finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla tassonomia solo in
relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane.

1. Allineamento degli investimenti alla tassonomia
comprese le obbligazioni sovrane*

2. Allineamento degli investimenti alla tassonomia
escluse le obbligazioni sovrane*

0.01% 0.01%

B Allineati alla
tassonomia (né gas
fossile né nucleare)

B Allineati alla
tassonomia (né gas
fossile né nucleare)

Non allineati alla
tassonomia

Non allineati alla
tassonomia

99.99% 99.99%

Questo grafico rappresenta il/I'x% degli investimenti totali.

E importante sottolineare che questo Fondo non
stabilisce una quota minima vincolante per gli
investimenti in obbligazioni sovrane. Di conseguenza, puo
avere un'esposizione a obbligazioni sovrane, ma non e
obbligato a farlo. Poiché non & prevista una quota
minima vincolante per tali investimenti, questo grafico
non fornisce ulteriori informazioni rispetto al grafico a
sinistra.

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte le esposizioni sovrane.

Qual é la quota minima di investimenti in attivitd di transizione e abilitanti?

Il Gestore degli investimenti non opera una distinzione nell'allineamento minimo alla
tassonomia tra attivitd di transizione e abilitanti e le prestazioni proprie.

Qual é la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale
che non sono allineati alla tassonomia dell'UE?

Gli investimenti allineati alla tassonomia sono considerati una sottocategoria degli investimenti
sostenibili. Se un investimento non ¢ allineato alla tassonomia perché l'attivitd non & ancora inclusa
nella tassonomia dell'UE o il contributo positivo non e abbastanza significativo da soddisfare i criteri
di selezione tecnica della tassonomia, linvestimento pud comunque essere classificato come
investimento ecosostenibile, a condizione che soddisfi tutti i criteri necessari. Il Gestore degli
investimenti non si impegna a rispettare una quota minima di investimenti ecosostenibili non allineati
alla tassonomia dell'UE. La quota totale di investimenti sostenibili pud includere anche investimenti
con obiettivi ambientali in attivitd economiche che non sono considerate ecosostenibili secondo la
tassonomia dellUE e, sebbene il Fondo non possa impegnarsi a rispettare una quota minima di
investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale o sociale, tali investimenti possono essere
allocati liberamente nellambito dellimpegno complessivo del Fondo per gli investimenti sostenibili
(pari ad almeno il 3,00%).
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Qual é la quota minima di investimenti socialmente sostenibili?

Il Gestore degli investimenti definisce gli investimenti sostenibili sulla base di una ricerca interna che
utilizza come quadro di riferimento, tra gli altri, gli Obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) delle
Nazioni Unite e gli obiettivi della Tassonomia dell'UE. Il Gestore degli investimenti non si impegna a
rispettare una quota minima di investimenti socialmente sostenibili, in quanto gli SDG comprendono
obiettivi sia ambientali che sociali. La quota totale di investimenti sostenibili pud includere anche
investimenti con un obiettivo sociale e, sebbene il Fondo non possa impegnarsi a rispettare una
quota minima di investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale o sociale, tali investimenti
possono essere allocati liberamente nellambito dell'impegno complessivo del Fondo per gli
investimenti sostenibili (pari ad almeno il 3,00%).

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual e il loro
scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale?

Nella categoria "#2 Altri" & possibile includere investimenti in liquidita, fondi target o derivati. |
derivati possono essere utilizzati ai fini di una gestione efficiente del portafoglio (compresa la
copertura del rischio) e/o di investimento, e i fondi target possono essere utilizzati per trarre
vantaggio da una particolare strategia. Non esistono requisiti ambientali o sociali minimi per questi
investimenti.

E designato un indice specifico come indice di riferimento per determinare se questo
prodotto finanziario & allineato alle caratteristiche ambientali e/o sociali che
promuove?

Non é stato designato alcun indice di riferimento per il raggiungimento delle caratteristiche ambientali e sociali
promosse dal Comparto.

Gli indici di riferimento
sono indici atti a
misurare se il prodotto
finanziario rispetti le
caratteristiche
ambientali o sociali che
promuove.

In che modo lindice di riferimento e costantemente allineato a ciascuna delle caratteristiche
ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario?

Non applicabile

In che modo & garantito l'allineamento su base continuativa della strategia di investimento alla
metodologia dell'indice?

Non applicabile

Per quali aspetti l'indice designato differisce da un indice generale di mercato pertinente?
Non applicabile

Dove e reperibile la metodologia applicata per il calcolo dell'indice designato?

Non applicabile

Dove é possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web: https://regulatory.allianzgi.com/SFDR


https://regulatory.allianzgi.com/SFDR
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